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Expertos advierten impacto de la UF sobre los

$40 mil en créditos, arriendos y costo de vida

ECONOMIA. El reajuste del indicador,
ligado a la inflacion, impacta pagos
mensuales y proyecta nuevas alzas en
precios por efecto del encarecimiento
de los combustibles. Pronostican que
inflacion de abril podria ser de 1,6%

Karen Elena Cereceda Ramos
karen.cereceda@mercuriocalama.cl

a Unidad de Fomento
L (UF) se ubico sobre los
$40 mil este martes 21 de
abril, al alcanzar los
$40.000,61, en un contexto
marcado por presiones infla-
cionarias que ya comienzan a
reflejarse en distintos gastos de
los hogares. Al tratarse de unin-
dicador que se reajusta de for-
ma automatica segin la varia-
cion del Iindice de Precios al
Consumidor (IPC), suaumento
no soloincide en contratos pac-
tados en UF, sino que también
sevincula con el encarecimien-
to general del costo de vida.

El comportamiento recien-
te de la inflacién explica este
escenario. Durante marzo, el
IPC registré una variacién de
1%, impulsada en parte por el
alza en los precios de los com-
bustibles, fenémeno asociado
a tensiones internacionales en
Medio Oriente.

Este encarecimiento no so-
loafecta directamente al trans-
porte, sino que también eleva
los costos de produccion y dis-
tribucién de bienes, lo que ter-
mina trasladandose adistintos
precios de la economia.

CAUSAY EFECTOS
Elimpacto més inmediato del
aumento de la UF se observa

“Unode los factores
mas relevantes del
aumento reciente de
la UF hasido el alza
en los precios de los
combustibles, asocia-
daatensiones inter-
nacionales en Medio
Oriente”.
Fernando Lopez Balboa
Coordinadorde Economiay
Sociedad Ins. Res Publica

“En Chile una canti-
dad relevante de ser-
vicios estan pactados
en UF: créditos hipo-
tecarios, créditos de
consumo, colegiatu-
ras, seguros de salud,
arriendos y cuotas de
crédito automotriz”.

Maximiliano Villalobos
Universidad de Los Andes

en los compromisos financie-
ros mensuales. Créditos hipo-
tecarios, créditos de consumo,
arriendos, colegiaturas, segu-
ros de salud y cuotas de crédi-
to automotriz estan pactados
en este indicador, por lo que
sus valores suben en la medida
en que lo hace la UF.

“En Chile una cantidad rele-
vante de servicios estdn pacta-
dos en UF: créditos hipoteca-
rios, créditos de consumo, cole-

giaturas, seguros de salud,
arriendos y cuotas de crédito
automotriz”, explico Maximilia-
no Villalobos, investigador del
Centrode Estudios Financieros
de la Escuela de Negocios ESE
de la Universidad de los Andes.

A estos compromisos se su-
man otros gastos relevantes pa-
ra los hogares, como los asocia-
dos a educacion y seguros, que
también utilizanla UF como me-
canismo de reajuste. Este siste-
ma busca mantener el valor real
de los contratos, pero en un es-
cenario de inflacién al alzaimpli-
caunincremento en los desem-
bolsos mensuales de las familias.

Fernando Lopez Balboa, co-
ordinador de Economiay Socie-
dad del Instituto Res Publica,
coincidio en que una de las cau-
sas principales detras de este fe-
némeno es el alza de los com-
bustibles. “Uno de los factores

EL AUMENTO DE UF PROVOCA UNA SERIE DE INCREMENTOS EN VARIOS FACTORES DESDE ARRIENDOS HASTA

masrelevantes del aumento re-
ciente dela UF hasidoelalzaen
los precios de los combustibles,
asociadaa tensiones internacio-
nales en Medio Oriente”, indico.
Anadioque, dado quela UF
se ajustasegun el IPC, “este en-
carecimiento impacta directa-
mente en el indicador, tanto
por su efecto en el transporte
como por elaumento de costos
enalimentos y otros bienes”.
El economista también vin-
cul6 este escenario con facto-
res fiscales. “El Gobierno de
Boric tuvo un manejo fiscal de-
ficiente: aumenté la deuda de
un 36,4% aun 41,7% y tuvo dé-
ficit fiscal en los tltimos tres
anos, por lo que el Gobierno de
Kast no cuenta con la capaci-
dad fiscal para amortiguar es-
tos precios, que terminan ex-
plicando este aumento de la
Unidad de Fomento”, afirmao.

PROYECCION

Mas alla de los contratos direc-
tamente asociados a la UF, el
impacto se extiendea la econo-
mia en su conjunto. El alza de
lainflacion implica que distin-
tos bienes y servicios ajusten
sus precios, lo que repercute
en el costo de vida. “Préctica-
mente todos los precios debe-
rian aumentar ya que respon-
den aaumentos de precios del
IPC”, sostuvo Lopez Balboa,
enfatizando que el fen6meno
no se limita a quienes mantie-
nen deudas o pagos en este in-
dicador.

En esa misma linea, Villalo-
bos advirtio queel efecto de este
escenario alcanza a toda la po-
blacién. “Al final, aunque una
persona no tenga auto o nunca
pise una bencinera, el escenario
externo le va a terminar pegan-
do de alguna u otra forma me-
diante el efecto ya sea directo o

RCHIVO

—
COLEGIATURAS ESCOLARES.

indirectoen losprecios”, sefiald.

Las proyecciones apuntan
a que estas presiones podrian
mantenerse en el corto plazo.
De acuerdo con Lopez Bal-
boa, “lo mds probable es que
el IPC continte al alza en el
corto plazo y, con ello, la UF,
ya que ahn falta que varios
productos reflejen en sus pre-
cios el encarecimiento de los
combustibles a lo largo de su
cadena de valor”.

En ese contexto, estimo que
la inflacién de abril podria alcan-
zar un 1,6%, debido aqueel alza
de los combustibles impactano
solo de forma directa, sino tam-
bién en loscostos detransporte’y
distribucionde otrosbienes. Esto
implica que los efectos sobre los
precios podrianseguir extendién-
doseen distintossectores duran-
te las proximas semanas, en la
medida en que estos costos se
traspasena losconsumidores.(3



