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La UFa $40.000yel
shock dela realidad

causa del fuerte in-
cremento en el precio
de los combustibles,
Unidad de Fomen-
to (UF) cruzo la barrera psicol6-
gica de los $40.000. Esto pue-
deser unsintoma de una trans-
formacion en el comporta-
miento economico de los hoga-
resy, sumado a lasexpectativas
de una inflacion mayor ala es-
perada posiblemente por algu-
nos meses, estd forzando una
reconfiguracion de los habitos
de consumo de las familias en
Chile, que tendra posiblemen-
te consecuencias en la trayecto-
ria del crecimiento del pais.
Para entender el impacto,
se debe analizar la participa-
cién de la UF en la vida cotidia-
na. En Chile, la UF acttia como
un mecanismo de transmision
de inflacion directo hacia el cos-
todevida. Esasi comodividen-
dos, planes de salud, seguros y
colegiaturas -ademas de algu-

nos arriendos- se encuentran
expresados en esta unidad.
Cuandoel costode la vidasube,
elingreso disponible de las fa-
milias que es destinado a con-
sumo disminuye.
Estasituacion llevaa que los
consumidores ya no solo bus-
can precios, sino que estan sa-
crificando lealtad de marca por
ajustes en su presupuesto. El
auge de las marcas propias en
elretail y la postergacion de la
compra de bienes duraderos
sonla primeralinea de defensa
de una clase media que ve c6-
mo su poder adquisitivo se ero-
siona mes a mes.
Estareduccion en el consu-
mo privado es especialmente
preocupante para la evolucion
de laactividad econémica. His-
toricamente, el consumo ha si-
doelmotor delaeconomia chi-
lena. Sin embargo, con tasas de
interés que se mantienen eleva-
das para frenar lainflacion y un

Por Gonzalo Escobar
Académico Facultad de
Economia y Negocios UNAB

costo de la vida al alza, la capa-
cidad de gasto es minima.

Puede ser que nos encon-
tremos en un circulo vicioso, yva
que un menor consumo redu-
ce lasexpectativas de ventasde
las empresas, lo que frenala in-
version productiva y, finalmen-
te, estanca la creacion de em-
pleo. Es el impuesto inflacion
actuando en su maxima expre-
sion, afectando con mayor
fuerza a los sectores que desti-
nan la totalidad de suingreso al
consumo basico.

El desafio para la politica
econdmica no es solo controlar
la inflacion, sino gestionar las
expectativas. El ajuste del pre-
supuesto familiar es hoy una
necesidad obligatoria, perosi
este ajuste se profundiza sin se-
nales de reactivacion clara, el
riesgo de un estancamiento
prolongado es real. Chile nece-
sita transitar desde una econo-
miaimpulsada por el consumo
de corto plazo hacia una basa-
daen la inversion de largo pla-
Z0, pero esa transicion es dolo-
rosa cuando el costo de la vida
no da tregua.

La UF a $40.000 es, en defi-
nitiva, el recordatorio de que la
estabilidad de precios esla ba-
se minima de la estabilidad eco-
nomica. Sin ella, el crecimiento
no es mas que una cifra en un
balance que la realidad dela ca-
lle se encarga de desmentir.




