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n Chile, el debate sobre la reforma
E tributaria suele partir y terminar

en la misma pregunta: cuanto
podria perder el Fisco en recaudacion.
Es una preocupacion legitima, pero
insuficiente. Hoy el pais no enfrenta solo
estrechez fiscal, sino también un proble-
ma de crecimiento, empleo y formalidad.
Por eso, la propuesta de reducir gradual-
mente el impuesto de primera categoria
y reintegrar el sistema merece un anali-
sis menos ideologico y mas economico.
La cuestion central no es si bajar im-
puestos es bueno o malo en abstracto,
sino si el sistema vigente promueve o
frena la inversion, la expansion empresa-
rial y la creacién de empleo formal.
El disefio actual del impuesto de primera
categoria ha acumulado complejidad,
segmentacion y distorsiones. La brecha
entre el régimen para pymes (12,5%) y el
general (27%) incentiva a no crecer,
subdeclarar ventas o reorganizarse por
razones tributarias antes que productivas.
A ello se suma la semiintegracion introdu-
cida en 2014, que debilito la neutralidad
del sistema. No es solo un mecanismo de
recaudacioén: también moldea decisiones.
Y cuando esas decisiones desalientan
inversion y formalizacion, el costo se
vuelve demasiado alto para ignorarlo.
A mi juicio, alli esta la justificacion econo-
mica mas soélida de la reforma. En un pais
con mas de 862 mil personas desocupa-
das y mas de 2,5 millones ocupadas
informalmente, insistir en una estructura
tributaria que frena la expansién empre-
sarial parece cada vez menos defendible.
No se trata de afirmar ingenuamente que
una rebaja de tasa resolvera por si sola
el problema del empleo, Se trata de
reconocer algo mas simple: una econo-
mia que invierte poco crece poco y
formaliza poco tampoco recauda de
manera sana ni sostiene bien su politica
social. Por eso, corregir un impuesto que
introduce trabas a la inversion no es un
lujo doctrinario, sino parte de una estra-
tegia para recuperar dinamismo.
Dicho esto, la agenda debe resguardar la
disciplina fiscal, lo que exige acompanar
la rebaja tributaria con contencion del
gasto y una implementacién responsable.
Pero cautela no es inmovilismo. Mas que
cuanto recauda hoy el sistema, importa
cuanto cuesta mantener uno que desa-
lienta inversion, productividad y empleo
formal. Por eso, la reforma merece apoyo:
sin crecimiento ni formalidad, Chile segui-
ra administrando su estancamiento.




