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Del shock petrolero al boom de la IA:
las claves que moveran el rally de
las bolsas en 2026

El conflicto en Medio Oriente remecio a los mercados
y elevo la volatilidad, pero el impulso de la IA y la ruta
de la inflaciéon siguen sosteniendo el rally. En tanto,

el precio del crudo asoma como la variable critica que
puede inclinar la balanza en lo que resta del afo.

POR SOFIA FUENTES

uando las proyecciones del
C mercado bursatil para 2026

apuntaban a un escenario de
alto optimismo, impulsado por séli-
dos resultados corporativos, mayor
dinamismo en aperturas bursatiles
y una fuerte preponderancia de la
renta variable, a fines de febrero la
reactivacion del conflicto en Medio
Oriente cambio6 abruptamente el
rumbo de los activos financieros.

Desde entonces, la volatilidad se
instalé como el sello de los mercados
enlo que vadelaio. La geopolitica ha
obligadoa unarecalibracion profunda
de los modelos de riesgo, pero, aun
asi, los analistas consultados por
Senal DF coinciden en que el ciclo
alcista de las bolsas mundiales esta
lejos de agotarse.

“La tesis alcista aun se sostiene,
porque los indices bursatiles estan
fuertemente ponderados hacia
empresas con alto poder de fijacion
de precios y flujos de caja robustos,
lo que les otorga una inmunidad
relativa frente a la estanflacion
energética que si castiga con du-
reza ala economia real”, sostuvo la
analistade mercados de XTB Latam,

Emanoelle Santos.

Con todo, el segundo semes-
tre se perfila como un periodo de
oportunidades, aunque con nive-
les de incertidumbre superiores
a los de ciclos anteriores. En este
contexto, los expertos adelantan
que los mercados operaran bajo la
interaccion de tres grandes fuerzas:
la geopolitica en Medio Oriente, la
trayectoria de la inflacion y el auge
de la Inteligencia Artificial (IA), que
continuara impulsando margenes y
utilidades en el sector tecnologico.

Drivers que mueven a las
bolsas

Ajuicio del CIO de mercados emer-
gentes Américas en UBS GWM, Alejo
Czerwonko, el desempefio de los
mercados estara determinado por
la evolucién del conflicto en Medio
Oriente y suimpacto en el precio del
petroleo. “Siel crudo se estabilizaen
tornoaUS$ 90 por barril, el escenario
macro sigue siendo manejable. Si
supera US$ 120 por barril por mas de
seis meses, el impacto estanflacio-
nario de la guerra seria marcado, lo
que cambiaria radicalmente el tono
de los mercados”, sostuvo a Sefal DF.

En esa mismalinea, lainflacion se

consolidacomo otro de los ejes clave.
Sutrayectoria definiralarespuestade
los bancos centrales, en particular de
laReserva Federal de Estados Unidos
enmateria de politicamonetaria. En
el escenario mas adverso, modelos
economeétricos independientes
proyectan un crecimiento mundial
de apenas 1,4% si el estrecho de
Ormuz prolonga su blogueo.

Por su parte, el director de estra-
tegia de inversiones para América
Latina de BlackRock, Axel Christen-
sen, matizo elimpacto del conflicto
y sostuvo: “En 2026, la geopolitica
no es ruido de fondo sino un factor
de impacto estructural sobre los
mercados”.

Asujuicio, el canal de transmision
yano se limita al petroleo, sino que se
extiende a semiconductores, tierras
raras y cadenas logisticas criticas.
“Dicho esto, la historiamuestra que
lamayoria de los shocks geopoliticos
no dejan huella permanente en los
mercados”, preciso el ejecutivo de
BlackRock.

Enparalelo, elciclode lalAemerge
como un tercer motor estructural
para la construccion de portafolios.
Segun Santos, dejo de ser una na-
rrativa acotada exclusivamente al
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sector tecnolégico para expandirse
hacia industrias como banca, salud
y logistica, generando crecimiento
efectivo de utilidades que respalda
las valorizaciones.

Diversificar fuera de EEUU
Bajo este escenario, marcado por
los tres factores anteriores, ciertos
mercados comienzan a concentrar
elinterés de los inversionistas.
Wall Street se mantiene como
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el principal referente. Desde UBS
proyectan que el S&P 500 cierre
2026 en 7.500 puntos, lo que implica
un alza superior al 5% respecto de
los 7.104 puntos en que se ubica
actualmente. "Con crecimiento de
utilidades un poco superior al 10%
para el afio”.

“EEUU sigue siendo nuestra prin-
cipal sobreponderacion enacciones,
anclado en el tema |A y con valua-
ciones del sector tecnologico ya
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gonismo.
Segun Santos,
se posiciona
como la subre-
gion "mas favorecida para
la rotacion estructural de
capital global”, impulsada por su
distancia geopolitica del con-
flicto, abundancia de recursos
naturales estratégicos y la
reaccion temprana de sus
bancos centrales frente aepi-
sodios inflacionarios previos.
“Brasil lidera el atractivo
regional con alzas bursatiles
que superan ampliamentealos
indices de referencia globales,
traccionado por flujos masivos
hacia sectores de materias primas
y servicios publicos”, sostuvo la
analista de XTB.
Entérminos sectoriales, defensa
y seguridad nacional emergen
como nuevas apuestas en medio
del contexto geopolitico. A ello
L se suman la IA, las energias
renovables y las materias
primas criticas, que con-
L centran las principales
recomendaciones.

en linea con el mercado amplio en
términos agregados”, complementd
Christensen.

Sinembargo, los analistas advier-
ten sobre la necesidad de diversificar.
“Creer que la receta ganadora de
2015 al 2024 de invertir tnicamente
en acciones tecnoldgicas de EEUU
va a continuar siendo la unica re-
ceta ganadora es un error. Hay que
ampliar el panorama en términos
geograficos y sectoriales”, planted
Czerwonko de UBS.

Enesalinea, destacd que “Europa
ofrece oportunidades en sectores
como el industrial y de defensa,
Japén se beneficia en sectores
como el de larobotica, aeroes-
pacial y la cadena de valor de
los semiconductores”.

Latinoamérica tam-
bién gana prota-

Impuesto a la ganancia de
capital

En este entorno global, el IPSA
enfrenta una “posicion técnica so-
lida, con el sector minero actuando
como iman de flujos globales en
busca de materias primas seguras”,
segun Santos.

Desde UBS proyectan un preciodel
cobre en USS 15.000 por tonelada
meétrica hacia finales del primer
trimestre de 2027, impulsado por
la electrificacion y la transicion
energética, lo que beneficiaria di-
rectamente el desempenio del IPSA.

Asi también, en un escenario de
inflacion mas persistente, el sector
bancario local se posicionacomo uno
de los principales focos de interés
para los inversionistas.

No obstante, los analistas coinci-
den en que el verdadero catalizador
estructural para la bolsa chilena
proviene de la agenda tributaria del
Gobierno.

Santos sostuvo que la eliminacion
delimpuesto del10% alas ganancias
de capital en transacciones bursa-
tiles modificaria favorablemente
la ecuacion de valorizacion de la
renta variable, “reduciendo la tasa
de descuento exigida por los inver-
sionistas y generando una expansion
de los muitiplos que haria al mercado
chileno mas competitivo frente al
Bovespa brasileroy al IPC mexicano”.

Entanto, Czerwonko complemento
que una reforma de este tipo comuni-
caun “compromiso con el desarrollo
delmercado de capitaleslocal, lo que
puede atraer flujos institucionales
e incrementar la profundidad del
mercado en el mediano plazo”. £



