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EL CUESTIONAMIENTO QUE

SACUDIÓ LA JUNTA DEL OTRO
HOLDING DE LA FAMILIA ANGELINI

En la tarde del jueves 23 de abril, en el piso 16 de Ave-
nida El Golf 150, en Las Condes, Inversiones Siemel -el
holding de la familia Angelini que reúne participaciones
en Avis Budget Chile, Agricola Siemel y Red Megacen-
tro, entre otros- celebró su junta ordinaria de accionistas.

En plena sesión pidió la palabra Daniel Orezzoli, quien
-junto a otro participante, Mauricio Hederra- declaró
representar cerca del 6,2% del capital social. Su interven-
ción duró unos ocho minutos y estuvo apoyada en un
estudio que dijo haber encargado a Ernst & Young.

Esto ocurrió apenas semanas después de que
otro grupo de minoritarios, no vinculado al anterior,
cuestionara la gestión de AntarChile -la matriz de
Empresas Copec, también del grupo Angelini- en su
junta extraordinaria del 27 de marzo, donde criticaron
el aumento del directorio de siete a nueve miembros y
pidieron fusionar ambas sociedades.

El estudio que mostró Orezzoli compara a Siemel, en
una ventana de 10 años (2016-2025), con sociedades
anónimas en bolsa. Cuatro cifras resumen su critica.
EL ROE promedio de Siemel en la década fue de 6,7%
nominal, lo que la ubica en el primer cuartil respecto
de otros holdings diversificados. El 73,7% de los activos

está financiado con patrimonio, y el 71,6% de ese
patrimonio proviene de utilidades retenidas. Los
dividendos equivalen, en promedio, al 1,1% del
patrimonio, con una rentabilidad por dividendos
de 2,2%. Y el precio/valor libro está hoy en 0.33
veces. Es decir, por cada peso de patrimonio, el
mercado paga 33 centavos.

"Hay una combinación de alta retención de utilida-
des, baja rentabilidad y bajo retorno del accionista", dijo
Orezzoli.

En la sala estaban, entre otros, el gerente general
José Antonio Llaneza. A él le dirigió una batería de
preguntas: qué retorno sobre patrimonio considera
razonable el gerente general, si existen activos subu-
tilizados, por qué una estructura tan capitalizada no
logra una rentabilidad acorde al mercado, y por qué
la política de dividendos se limita sistemáticamente al
mínimo legal. No pidió respuestas inmediatas. Dijo que
él y el directorio podían analizarlas con calma.

Al cierre de su exposición, pidió votar tres propues-
tas: que la memoria anual incluyera un análisis compa-
rado de ROE, uso de utilidades retenidas y revisión del
exceso de capital; que el directorio estudie un progra-

ma de recompra de acciones; y que se revisen los acti-
vos no estratégicos para un plan de desinversión. Pidió
además que su intervención quedara integra en el acta.

Siemel es controlada por Roberto y Patricia Angelini
Rossi, que directa e indirectamente manejan el 82,4%
de la propiedad. La presidencia del directorio la ejerce

Jorge Andueza Fouque, ex gerente general de AntarChi-
le. En abril de 2025 asumió como gerente general José
Antonio Llaneza, en reemplazo de Andrés Lehuedé.

El ejercicio 2025 cerró con un ebitda consolidado de
$ 39.632 millones y utilidades por $ 19.297 millones,
impulsadas por Rentas y Servicios (Avis Budget) y por
el buen año de Agricola Siemel. En enero, además,
Siemel desembolsó $ 18.728 millones para subir su
participación en Red Megacentro y convertirse en su
principal accionista.

MATTE VERSUS
LUKSIC:

GANAN LOS MATTE
El domingo pasado

en el Club de Polo y
Equitación San Cristóbal
se disputó la final del
torneo Handicap de polo
que enfrentó a Castamo-
ra-Alegria contra La Ca-
ñada-El Paraiso. El primer
equipo estaba integrado
por Agustin Von Unger.
Pedro Miquel, Juan Igna-
cio Martinez y Bernardo
Larrain Cosmelli, hijo de
Bernardo Larrain Matte.

Fue el debut del hijo del
presidente de CMPC en una final de este deporte; por lo mismo, desde la terraza seguian
atentos el partido Larrain Matte con su mujer Bernardita Cosmelli y familiares de ambos,
entre ellos, Patricia Matte y Jorge Gabriel Larrain -abuelos del debutante -: Jorge Larrain Ma-

tte; Leonidas Montes, primo y uno de los mejores amigos del fundador de Pivotes; y el chef
Martin Cosmelli, socio de los restoranes Beasty Butchers y Fiero. La Cañada, en tanto, estaba
integrado por Iñaki Campo, Francisco Martinez, Alejandro Vial y Andrónico Luksic Lederer.

El partido empezó con el marcador 3-0 favorable para Castamora, dada la diferencia de
hándicap de los jugadores, y terminó con un sólido triunfo para los primeros, de 13-10.

Luego vino la premiación. Subieron al podio discretamente los que obtuvieron el segun-
do lugar de la copa (La Cañada). Y luego fiue el turno de los ganadores, quienes festejaron
con toda la familia y una importante barra.

CON GUILLERMO TAGLE
DE PRESIDENTE, LA
RED DE FUNDACIONES
DONANTES TOMA VUELO

Fue en 2024 cuando DF MAS adelantó que estaba en proceso su creación. Y
ocurrió: varias familias empresarias que tienen además unidades de acción filan-
trópica concretaron la creación de la Red de Fundaciones Donantes de Chile (RFD),
una entidad que las reúne y con la que busca intercambiar conocimiento y buenas
prácticas entre las fundaciones y fortalecer el ecosistema filantrópico en el pais.

Hasta ahora, la entidad computa 28 integrantes, como Colunga, Mustakis, Chi-
le+Hoy, MC, Huneeus Quesney, entre varias. Y su directorio quedó integrado por
Guillermo Tagle en la presidencia (Fundación Credicorp); Patricia Edwards en la vi-
cepresidencia (Fundación Huella Gestión Social); Maria Yarur (Fundación Ya); Marion
von Appen (Fundación Kawoq);
Carolina del Rio (Fundación
Ilumina); Claudio Engel (Fun-
dación Engel) y Magdalena
Larrain (Fundación Olivo).

Hace pocas semanas inclu-
so sacaron su propia página
web, y ya establecieron redes
y/o alianzas con entidades
como la Comunidad de Orga-
nizaciones Solidarias, la UAI y
el Cefis, el Centro de Políticas
Públicas UC y el Cedis del ESE
Business School.

4 . DF MAS / DOMINGO 26 DE ABRIL DE 2026

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

26/04/2026
    $717.361
  $5.442.800
 $21.104.600

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

      11.652
       3.884
       3.884
      13,18%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 4


