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Mercado prevé mayor
participacion de inversionistas

retail por reforma de Kast

POR JOSE TOMAS RODRIGUEZ

Tras la presentacién de la
mega reforma del Ejecutivo
y su respectivo informe
financiero, el mercado
comenzo a calibrar el im-
pacto de la eliminacién
del impuesto de 10% a las
ganancias de capital en
transacciones bursatiles.

La medida, segtin la mi-
rada de analistas, benefi-
ciaria las acciones liquidas
y con mejor presencia bur-
satil, es decir, las empresas
que forman parte del S&P
IPSA serian las grandes
ganadoras dado el interés
que despiertan entre los
inversionistas retail.

W Las empresas
que componen
el IPSA serian
las principales
beneficiadas por
la eliminacion
del impuesto a
las ganancias de
capital.

El gerente de research de
renta variable de Credicorp
Capital, Rodrigo Godoy, sos—
tuvo a DF que, dado que los
agentes institucionales (fon—-
dos de pensiones, compariias
de seguros, fondos de inver-
siony fondos mutuos de renta
variable nacional) no estan
afectos a dicho gravamen,
“el efecto se debiera sentir
con claridad en acciones de
compafiias con presencia
bursatil y una alta participa-
cion de inversionistas retail
en su propiedad”.

Agreg6 que, ante el solo
anuncio de una eventual
exencion, los precios de las
acciones podrian reflejar un
efecto de capitalizacién, que
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empujaria lademandade los
inversionistas.

Credicorp Capital explico
que el beneficio no busca
hacer una distincién entre
industrias, sino por el tipo
de inversionista. Y, desde
esa mirada, mas que alterar
los flujos de las companias,
podria elevar el atractivo
relativo de las acciones como
instrumento de ahorro y
favorecer, en el margen, sus
multiplos de valorizacion.

Efecto transversal

Asimismo, las corredoras
de bolsa Vector Capital y
Renta 4 coincidieron en el
efecto transversal que tendria
la medida.

El operador de renta va-
riable de Vector Capital,
Jorge Tolosa, sostuvo que
“no importa la compaiiia, lo
relevante es el requisito de
que tengan una presenciade
25%”, criterio que cumplen
buena parte de los papeles
del IPSA.

El gerente general de Renta
4, Arturo Frei, afirmé que
“sera algo transversal a las
empresas que transan en bol-
sa” y estimo que los montos
transados “deberian subir
entre un 10 y 15%”, lo que
podria abrir espacio a circulos
virtuosos para la rentabilidad
del indice.



