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Banco apuesta por crecimiento de hasta 3,5% en marzo
El equipo económico del Gobier-
no podría tener una muy buena
noticia el próximo lunes. O al
menos eso cree Scotiabank, que
en un informe enviado a sus
clientes hoy en la mañana pro-

yectó un Imacec de marzo de
entre 3% y 3,5%. La cifra sería la
primera de crecimiento de la
economía que corresponderá a la
gestión del actual Gobierno

- que asumió el 11 de marzo -, y
de cumplirse lo estimado por
Scotiabank, marcaría un giro
drástico respecto de los Imacec

de enero y febrero: - 0,1% y -0,3%,
respectivamente.
Todo esto está por verse. Las

proyecciones del mercado, en la
Encuesta de Expectativas Econó-
micas, eran de un crecimiento de
solo 0,7% en marzo.

Scotiabank reconoce la diferen-

cia. "La cifra superaría significati-

vamente la expectativa de creci-
miento de consenso ( ... ) la princi-

pal razón ( ... ) residiría en la ausen-

cia de incidencias negativas de
shock de oferta proveniente de

sectores primarios en conjunto

con un genuino mayor dinamismo
mensual desestacionalizado de
todos los sectores económicos".

El ambicioso rediseño ambiental
que trae la ley miscelánea

Eproyecto de reconstrucción ha
encendido el debate jurídico.

Bajo la promesa de reactivar la
economía, la iniciativa introduce

cambios en materia ambiental y de per-
misos que, según los especialistas, pue-
den tener consecuencias de largo alcan-
ce. El abogado Fernando Molina Matta,
del estudio Molina Matta & Asociados,
realizó un análisis comparado del proyec-
to.

La primera observación es la reducción
del plazo de impugnación de autorizacio-
nes sectoriales: de dos años a solo seis

meses. Una segunda medida de peso es
la limitación a dos adendas en el proceso
del SEIA - hoy sin tope legal -, lo que
traslada al titular del proyecto la respon-

sabilidad de presentar estudios exhausti-
vos desde el inicio, con mayor inversión
previa al ingreso. En la práctica, los pla-

zos promedio actuales superan los 399
días para una Declaración de Impacto
Ambiental y los 1.124 días para un Estudio
de Impacto Ambiental.
Molina también destaca que las modifica-
ciones menores dentro de una misma
faena ya no requerirían nueva evaluación
ambiental, reduciendo la fricción regula-

toria. Otro cambio es la eliminación de la
causal de caducidad de concesiones

acuícolas por no uso, reemplazándola por

sino que describe el impacto que podrían
tener conforme al texto propuesto.

Sin embargo, es en el terreno de la impug-
nación donde el exministro de Justicia y

abogado Luis Cordero Vega pone sus
mayores reparos. El proyecto elimina la

"invalidación ambiental"

como vía para atacar las
Resoluciones de Calificación
Ambiental (RCA), restringien-
do esa facultad solo a quie-

nes participaron en la evalua-
ción.

Fernando Molina, socio fundador de Molina Matta &
Asociados, y Luis Cordero, exministro y profesor de
Derecho Administrativo.

una patente progresiva, lo que libera a los
titulares de operar forzadamente para

conservar sus derechos. Y en materia de
litigación, la propuesta establece un tope

absoluto de seis meses para las medidas
cautelares ante los Tribunales Ambienta-
les, las que hoy pueden extenderse por
años sin límite legal.

Molina subraya que su análisis no califica
si estas medidas son adecuadas o no,

Para Cordero, esa decisión

regresa el sistema a un
escenario ya declarado
insatisfactorio: el recurso de

protección ante Cortes de

Apelaciones no equipadas
para resolver controversias
técnicas complejas. Fue
exactamente esa carencia la

que, en 2012, justificó crear
los Tribunales Ambientales.
Cordero también cuestiona

que la compensación por
RCA anulada judicialmente
se limite solo a permisos
ambientales, generando una

discriminación injustificada respecto de
otros actos administrativos igualmente

susceptibles de nulidad. En este punto,

Molina comparte que la compensación
por RCA anulada, debería ser revisada.
Ambas visiones comparten un diagnóstico
común: la reforma toca debates jurídicos

acumulados durante décadas y sus efec-
tos reales dependerán, en buena medida,
de los reglamentos que la desarrollen.

AGENDA ECONÓMICA
DE LA SEMANA
Semana de máxima densidad: la Fed decide el
miércoles, en la que sería la última reunión de Po-
well como presidente. La temporada de resultados
alcanza su punto más crítico con Meta, Microsoft,
Alphabet y Amazon reportando en una misma no-
che, y Chile acumula RPM, desempleo e IPI en
apenas tres días.

Martes 28 de abril
· 10:00 hrs. Confianza del consumidor CB abril - EE.UU.
· 18:00 hrs. Decisión de tasa - Banco Central de Chile.

Resultados: Coca-Cola, Eli Lilly, Visa, Enel Chile,
Embotelladora Andina.
Miércoles 29 de abril
· 08:30 hrs. Pedidos de bienes duraderos marzo -
EE.UU.
· 14:00 hrs. Decisión de tasa FOMC - Fed.
· 14:30 hrs. Conferencia de prensa Powell - Fed.

· Resultados: Alphabet, Meta, Microsoft, Amazon,
Colbún.
Jueves 30 de abril
· 08:30 hrs. Solicitudes de desempleo - EE.UU.
· 08:30 hrs. PIB anualizado 1T - EE.UU.
· 09:00 hrs. Tasa de desempleo marzo - Chile.
· 09:00 hrs. Producción industrial, cobre y ventas al
detalle marzo - Chile.

· Resultados: Apple,Mastercard,Banco Itaú Chile, Banco
Santander Chile, Enel Américas, Parque Arauco.
Viernes 1 de mayo - Feriado (Día del Trabajo)
· 09:45 hrs. PMI manufacturero final abril - EE.UU.
· 10:00 hrs. ISM manufacturero abril - EE.UU.

. Resultados: Chevron, Exxon Mobil, Cencosud.

Análisis - eventos clave de la semana:
Fed: la última reunión de Powell y el crudo como
nuevo protagonista
El mercado no espera cambios en la tasa, pero la
conferencia de prensa concentrará toda la atención:

con el Brent sobre US$ 100 y Wall Street en máximos
históricos, Powell deberá explicar cómo pondera un

shock energético que presiona la inflación al alza
mientras el crecimiento se desacelera.
Big Tech en una noche: Alphabet, Meta, Microsoft
y Amazon
El miércoles, tras el cierre, concentra cuatro de las

cinco mayores empresas del mundo por capitaliza-
ción. El mercado busca señales sobre si el gasto en
IA sigue intacto pese al entorno de crudo caro y de

desaceleración económica, y si los márgenes publi-
citarios de Alphabet y Meta resisten. Una decepción
coordinada podría romper la complacencia que ha
llevado a Wall Street a ignorar el riesgo energético.

Por XTB

Guerra sí, ¿guerra no?
Jorge Dyszel-Consultor y Trainer LME

On the Record

Ya cerramos el primer cuatrimestre.
¿No sienten que el tiempo vuela? Mi primo
Marcelo, físico, me lo explicó: a los 10
años, un año es el 10% de la vida y parece
eterno. A mis 68 años, es apenas el 1,5%.
Se vuela. Tal vez por eso los mercados
también viven más rápido.

Este mes fue prueba de ello. El co-
bre arrancó flojo: US$12.200 en LME y
US$5,60 en COMEX. Cierra más de

US$1.000 arriba: US$13.300 en Londres y
US$6,03 en Nueva York. ¿ Qué ocurrió? Los
fondos que especulaban en petróleo liqui-
daron posiciones ... y regresaron al cobre.
Más allá de los vaivenes de guerra y paz, vol-
vieron. El auge de nuestro "oro rojo" sigue
vigente: electrificación brutal, inteligencia
artificial consumiendo energía ... y cobre.

El aluminio también subió, superando
US$3.600 la tonelada, por destrucción de
smelters en Medio Oriente y el cuello de
botella de Ormuz. En este contexto fui invi-
tado por CESCO a su semana anual en Chi-
le. Compartí la cena con 1.999 participan-
tes -a fines del siglo pasado éramos diez

veces menos. Como el cobre: cotizaba
US$1.400 la tonelada. Increíble.

En una conferencia surgió una idea po-
derosa: un polo minero integrado entre
Chile, Perú y Argentina. Una reedición eco-
nómica de la gesta libertadora de San Mar-
tín. Allí me encontré con un ex alumno an-
gustiado. Su empresa fabrica cables y regis-
tra pérdidas mes tras mes: nunca hedgea-
ron. Le dije: "En lugar de rezar, hay dos
caminos: productividad ... y coberturas".
Me miró desesperanzado: -¿ Barajar y dar
de nuevo? - Cartas no juego. El dilema es
"To hedge or not to hedge ... that is the
question". Nos vemos el mes que viene.
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