LATERCERA

Fecha: 28/04/2026 Audiencia: 271.020 Seccioén: OPINION =
Vpe: $1.938.399 Tirada: 76.017 Frecuencia: 0 -

Vpe pag: $9.829.612  Difusién: 76.017 8
Vpe portada: $9.829.612 Ocupacion: 19,72%

ESPACIO ABIERTO

Crecimiento, no
austeridad ciega

Guilllermo Larrain
FEN U. de Chile

| gobierno estd empujando una era de
“austeridad”, no en el sentido virtuoso
de prudencia en el gasto, sino en el de
forzar recortes cuyos costos macroeco-
nomicos, sociales y politicos pueden

ser altos.

El punto de partida importa. En Chile existe
una demanda real por mds y mejores servicios
publicos, desde seguridad hasta proteccion
frente a riesgos que las personas no pueden
enfrentar solas. Un ajuste fiscal de 2% del PIB
pone necesariamente presion sobre esas fun-
ciones. Y eso tiene consecuencias.

El problema chileno no es, ante todo, un
desborde del gasto. Es un problema de creci-

miento. Excluyendo intereses y pensiones,
entre 2015 y 2024 el gasto publico crecio en
promedio 3,9% al afo, mientras la recauda-
cién neta de impuestos lo hizo en 3,4%. Esa
diferencia dificilmente describe una crisis
de gasto. Describe, mds bien, una economia
que crece poco.

Si el PIB hubiera crecido apenas 0,6 % mds
por afio —que es del orden del error medio
de estimacion del Comité de PIB Tenden-
cial- el problema fiscal seria hoy bastante
menor. Con mds crecimiento, los ingresos
ptiblicos aumentan y, ademds, bajo la re-
gla fiscal, el gasto comprometido también
enfrenta una restriccion mds clara. El des-
equilibrio fiscal chileno es, en buena parte,
la otra cara del bajo crecimiento.

Por eso, insistir en un ajuste que podria
llegar a 8,7% del gasto publico excluyendo
intereses obliga a recortar gastos valorados
por la ciudadania. Por supuesto que hay
ineficiencias, duplicidades y mala gestion.
Pero eso exige una reforma del Estado, no
una poda lineal. Reformar el Estado, como
han propuesto recientemente el CEP, la UC
y la CPC, es mas lento y menos vistoso, pero
mucho mads efectivo.

La experiencia europea de la década pa-
sada deberia servir de advertencia. Apostar

a una “austeridad expansiva” en una econo-
mia deébil es una apuesta riesgosa. Primero,
porque el recorte de gasto es contractivo.
Segundo, porque la presion por recortar
deteriora la calidad del gasto y castiga con
facilidad la inversién publica. Tercero, por-
que si los costos se perciben como injustos,
la cohesion social se resiente y la polariza-
cion politica aumenta.

Chile necesita un foco procrecimiento.
Eso supone detener el ajuste fiscal y pasar
a la reforma del Estado y concentrar la dis-
cusion tributaria en lo que realmente puede
elevar inversion y actividad. La reduccion
del impuesto corporativo va en esa direc-
cion pero debe estar bien acompanada: una
invariabilidad tributaria razonable, mas
corta y condicional, menor tributacién a
las ganancias de capital en cualquier accion
transada para no seguir fragmentando el
financiamiento empresarial y un incentivo
efectivo a la formalizacién del empleo. Hay
que quitarle exuberancia al resto del paque-
te tributario para que resalte lo procreci-
miento y velar por la compensacion fiscal.

Sin crecimiento no habri consolidacion fis-
cal sostenible, sino que podemos entrar en la
trampa de la austeridad macro v lograr exac-
tamente lo contrario de lo que Chile necesita.



