
Aumentos en las tarifas de los
fletes y naves de Hapag-Lloyd
atrapadas en el estrecho de Or-
muz son algunos de los efectos
del conflicto en Medio Oriente
que advierte la Compañía Suda-
mericana de Vapores (CSAV), li-
gada al grupo Luksic y que posee
el 30% de esa naviera alemana. 

Ayer en la junta de accionistas,
Vapores señaló que las tarifas
spot de los fletes se sitúan en abril
en una media de US$ 1.887 por
teu —un teu equivale a un conte-
nedor de 20 pies—, un alza de
19% respecto del promedio de
2025 (US$ 1.581 por teu). Sin em-
bargo, esa cifra es menor a los
US$ 2.506 registrada en 2024. 

El presidente de CSAV, Óscar
Hasbún —ratificado en el cargo
tras la junta de accionistas—, se-
ñaló ayer que los valores spot re-
flejan una parte de “nuestro ne-
gocio, pero no todo”. Indicó que
dicho incremento responde a
condiciones de operación más
complicadas y “ha habido una
serie de recargos que se han em-
pezado a transferir por conges-
tión logística, costo del petróleo,

etcétera”. 

Las cláusulas

Por otra parte, indicó que Ha-
pag-Lloyd mueve más del 50%
de su carga a través de contratos
que tienen “cláusulas de petró-
leo”, que permiten traspasar el
alza del combustible a clientes.
Pero esos acuerdos operan con
cierto rezago, por lo que recién a
inicios de julio se vería reflejado
el costo del crudo de estos últi-
mos meses. 

Vapores añadió que por el
conflicto en el estrecho de Or-
muz aún tienen cuatro naves
atrapadas en esa zona. 

El presidente de CSAV tam-
bién fue consultado por “El Mer-
curio” respecto del proyecto de
reconstrucción del Gobierno.
Mencionó cuatro puntos rele-
vantes que se deben considerar
para impulsar el crecimiento.
Mencionó que se refuerce la se-
guridad pública (evitar tomas y
quemas forestales), que el país
recupere la competitividad tri-
butaria, apuntar a una mayor es-
tabilidad regulatoria y la moder-
nización del Estado. 

Conflicto en Medio Oriente: 

Vapores revela que hay
recargos por congestión
logística y petróleo

La naviera alemana tiene cuatro naves
sin poder salir de la zona. 
MARCO GUTIÉRREZ V.

El presidente de CSAV, Óscar Hasbún, y el gerente general, Roberto Larraín.
Accionistas aprobaron dividendos por US$ 387 mills. y 83,2 mills. de euros. 
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La guerra de Estados Unidos
con Irán ha resaltado la fragilidad
de la cadena de transporte de los
hidrocarburos por barco, en un
contexto en que el estrecho de
Ormuz continúa cerrado, mien-
tras los países aún no llegan a un
acuerdo. Pese a que Chile no im-
porta desde el Medio Oriente, sí
depende del transporte marítimo
para abastecerse de gas natural,
usado tanto para la generación de
energía, la producción industrial,
como la calefacción de los hoga-
res. 

En este escenario, una opción
que a primera vista parece más
segura es la importación de gas
natural desde Argentina, donde
la infraestructura de transporte
solo existe entre los dos países y
no presenta mayores riesgos de
verse interrumpida por conflic-
tos ajenos. Sin embargo, importar
más gas desde el país vecino de-
pende de varios factores. 

En los últimos años, se ha ob-
servado un aumento de las inter-
naciones de gas desde Argentina.
Según información del Coordi-
nador Eléctrico Nacional acerca
de las importaciones del hidro-
carburo para el uso en generación
eléctrica, en la zona del país co-
rrespondiente al terminal por-
tuario Quintero (Región de Val-
paraíso), el consumo de gas natu-
ral licuado (GNL) disminuyó en
37% entre 2024 y 2025, mientras
que el de gas natural argentino
(GNA) creció 44%. En el caso de
la zona del terminal Mejillones
(Región de Antofagasta), el uso
de GNL bajó 14%, mientras que el
de GNA aumentó en 180% en un
año. Esta alza se explica princi-
palmente por la baja cifra con la

que se compara. 

Los gasoductos menos
utilizados

Pese al incremento, aún existe
una subutilización de
la infraestructura de
gas con Argentina.

“En el norte de
Chile: los gasoduc-
tos binacionales es-
tán hoy práctica-
mente sin uso, prin-
cipalmente porque
Argentina no dispo-
ne aún de oferta sufi-
ciente en esa área”, dice Carlos
Cortés Simon, presidente ejecuti-
vo de la Asociación de Empresas
de Gas Natural (AGN). 

“En el centro-sur: la realidad es
distinta. Se observa un uso cre-
ciente de la infraestructura de
transporte por ductos, impulsa-

do por mayores importaciones
desde Argentina en los últimos
años (...) Particularmente en la
zona sur, hay gran espacio para
un mayor uso de gas natural, re-
emplazando combustibles más

contaminantes co-
mo, por ejemplo, el
uso de la leña en ca-
lefacción domicilia-
ria”, señala. En am-
bos casos, el consu-
mo de gas natural
argent ino se ve
complementado
por el gas natural li-
cuado que llega por

barco a los puertos en Mejillones
y Quinteros. 

¿Se necesita más gas
argentino?

La industria apunta a que tener
una capacidad ociosa en la infra-

estructura con Argentina es algo
positivo, y que Chile se beneficia
por mantener una diversificación
de suministro del hidrocarburo. 

“Chile cuenta con una robusta
interconexión gasífera con argen-
tina, tanto en el norte como en el
centro y en el sur. Esta capacidad
tiene holguras que nos permiten
contar con seguridad de suminis-
tro, lo cual siempre es positivo.
Más aun, en materia energética,
donde no existen balas de plata,
siempre es bueno contar con dis-
tintas opciones de suministro, lo
cual incluso podría ampliarse ha-
cia una interconexión eléctrica
con Argentina o con otros países
de la región”, indican desde Col-
bún. 

De acuerdo con la empresa
eléctrica, los elementos que de-
terminan la compra y venta de
combustibles entre Argentina
y Chile son “factores de merca-
do. Esto es, la demanda de Chi-
le y Argentina por dichos com-
bustibles, las alternativas que
tiene Chile para importar di-
chos hidrocarburos, la capaci-
dad de oferta de Argentina y
los precios de los hidrocarbu-
ros argentinos versus los pre-
cios internacionales de dichos
combustibles”.

En la misma línea, Cortés
plantea que el modelo dual de
abastecimiento es una “posi-
ción estratégica sólida” para el
país. “Más que ‘cambiar’ el ori-
gen del suministro, lo apropia-
do para Chile es consolidar este
modelo dual que entrega di-
versificación de fuentes, flexi-
bilidad operativa y mayor resi-
liencia frente a shocks externos.
Ese es, en la práctica, el verda-
dero seguro energético del
país”, señala.

Incluso con recientes alzas en la importación de gas natural

Los gasoductos con Argentina
están subutilizados, pero la
industria cree que es positivo 

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

Pese a que la guerra en el Medio Oriente ha mostrado la fragilidad del transporte
por barcos, la diversificación de fuentes es clave para la seguridad energética. 

El gas natural llega a Chile de dos formas: por barco, a través de los
terminales de GNL, y por gasoducto, desde Argentina.
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2,75%
subió el precio del

petróleo brent ayer,
hasta US$ 108 por

barril, pese a la
propuesta de Irán para

reabrir el estrecho.
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El Grupo de Política Mone-
taria (GPM) recomienda que
en su decisión de hoy martes el
Banco Central mantenga la ta-
sa de interés de política mone-
taria (TPM) en un 4,5%, a la es-
pera de mayor claridad sobre la
persistencia del
shock en el precio
de los combusti-
bles y sus efectos
sobre la inflación
y la actividad. 

A nivel inter-
no, hacen refe-
rencia a la sorpre-
siva alza del IPC de marzo, in-
dicando que en abril se espera
un mayor traspaso del alza en
los combustibles, todo lo ante-
rior en un contexto en que la
actividad ha mostrado señales
de debilidad, con proyecciones
de crecimiento para 2026 que
se corrigieron a la baja, desde
un rango entre 2% y 3% previs-
to por el Banco Central en di-
ciembre, a uno entre 1,5% y
2,5% en su informe de marzo.

En el ámbito externo, el gru-
po da cuenta de un escenario
económico global que sigue

marcado por la guerra en Me-
dio Oriente y si bien la tregua
entre EE.UU. e Irán moderó
gran parte del shock inicial, los
precios de los energéticos con-
tinúan superando los niveles
previos y sugieren un encare-
cimiento del petróleo más per-
sistente de lo anticipado. 

“La magnitud
del shock interna-
cional sobre los
precios de los com-
bustibles —cuyo
impacto podría ex-
tenderse más allá
del Estrecho (de
Ormuz) debido a

la destrucción de infraestruc-
tura—, y su potencial transmi-
sión a través de los costos de in-
sumos y mecanismos de inde-
xación, obligan a monitorear
con atención los efectos de se-
gunda vuelta”, señalan los eco-
nomistas. El grupo, integrado
por Eugenia Andreasen, Car-
los Budnevich, Humberto
Martínez, Juan Pablo Medina y
Andrea Tokman, remarca la
cautela por la que han optado
los principales bancos centra-
les, en el contexto de las mayo-
res presiones inflacionarias.

Grupo de Política Monetaria (GPM):

Economistas sugieren
mantener la tasa
rectora en 4,5% 
por alza del petróleo

Pese a la tregua entre EE.UU. e Irán que
moderó el shock inicial, los precios de los
combustibles superan los niveles
previos.

LINA CASTAÑEDA

VIGILANCIA
Los expertos llaman a
monitorear los efectos
de segunda vuelta de
las alzas del crudo.

DE PUÑO 
Y LETRA

Con la materialización del proyecto de
ley, etiquetado como de “Reconstrucción
Nacional”, enviado al Congreso el miér-
coles pasado, además de eliminar inicia-
tivas anunciadas a la prensa previamen-
te (restricción de edad al acceso a la
gratuidad), el Gobierno, en 209 páginas,
propone más que una lista de iniciativas
económicas: presenta un relato que no
convence. Revisemos.

El mensaje levanta la “necesidad de
reconstrucción integral” a partir de una
enumeración de estadísticas de creci-
miento económico, desempleo general y
juvenil, déficit habitacional, además del
recuerdo de los incendios de 2024 y
2026. Su óptica fiscal menciona bajos
ingresos fiscales provocados por un
lento crecimiento económico, la reduc-
ción del Fondo de Estabilización Econó-
mica y Social, el aumento de deuda
pública y su costo financiero.
Luego de ese preámbulo,
declara que “Chile extravió la
senda del progreso cuando
se instaló la ilusión de que el
Estado podía generar rique-
za por sí mismo expandiendo
el gasto y la regulación
mientras se desalentaba la
inversión privada”, particu-
larmente a partir del incre-
mento en la tasa impositiva
a las empresas el 2014. 

En su diagnóstico, la permisología y la
tasa impositiva asfixiaron el dinamismo
del sector privado. Sugiere que para
habilitar aspiraciones de gasto legítimas
de la población en educación, salud,
previsión y seguridad (ESPyS), deben
entregarse una serie de incentivos
tributarios con costo fiscal cierto, ade-
más de otras medidas, para inducir
nueva inversión, empleo y crecimiento
económico, que en régimen den pie a
mayores ingresos fiscales. Propone
certidumbre de más gasto fiscal para
inducir un mayor PIB en el futuro, que a
la larga financien menor déficit fiscal.

¿Por qué no me convence?
Primero, rebajar a la mitad el im-

puesto a las donaciones, con tal de
adelantarlas, no puede ser interpretado
como una política pro nuevos ingresos
fiscales, pues solo adelanta ingresos del
fisco a costa de ingresos futuros, pa-
gando por ello un costo de 50% de esos
flujos por la impaciencia. Ello constituye
una reasignación de ese 50% a los even-
tuales donantes para cualquier uso que
ellos quieran darle, por sobre de la
alternativa de gastarlo en ESPyS en el
futuro. No convence.

La propuesta de subsidio al empleo
representa un flujo inmediato para los
empleadores por contratos laborales
existentes, sin necesidad de crear ni un
empleo adicional. Esa caja extra que
financia el fisco podrá destinarse a
cualquier uso (reparto de utilidades,

inversión, pago de deudas, nuevos em-
pleos, o todas las anteriores). El proyec-
to sugiere que cualquier uso será prefe-
rible a destinarlo a gasto público legítimo
en ESPyS. Tampoco me convence.

Lo mismo puede decirse del régimen
“extraordinario” para declarar fuentes
de ingresos en el extranjero no declara-
das. Difícilmente puede calificarse como
extraordinario algo que se hace una
tercera vez en pocos años. Perdonazos
sistemáticos solo distorsionan los incen-
tivos para cumplir oportunamente con
las obligaciones tributarias. Y tampoco
corresponde a una fuente de ingresos
fiscales permanente; es un aporte co-

yuntural e incierto a la caja fiscal.
La reducción del IVA a las viviendas

nuevas durante un año muestra que el
Gobierno no cree que el mercado inmo-
biliario sea lo suficientemente ágil para
deshacerse de los stocks de viviendas
disponibles por medio de rebajar los
precios de los inmuebles. Propone dejar
de disponer de ingresos fiscales para
gasto público legítimo en ESPyS, con tal
que las inmobiliarias de deshagan de
esos stocks sin hacer un esfuerzo noto-
rio de su parte.

Respecto de la exención del pago de
contribuciones a adultos mayores de 65
años, reconociendo que muchos munici-
pios no han entregado las mejores
señales de probidad y austeridad, no es
posible entender la motivación por
extender el beneficio a personas mayo-
res con ingresos altos, que pueden no

necesitar del beneficio. Así, en vez de
contemplar un límite máximo a pagar
por el adulto mayor como un porcentaje
de sus ingresos, como se hace con el
CAE, se considera mejor todo uso dado
por adultos mayores de altos ingresos a
esas contribuciones que se dejan de
pagar, respecto del gasto que puedan
hacer municipios con esos recursos.
Tampoco me convence.

Se enmienda el rumbo si se conoce el
destino, se dispone de un buen mapa y de
buenos pilotos. El proyecto propone un
diagnóstico discutible, un mapa opinable,
una tripulación (mercado) con reparos de
agilidad. Así, a mí no me convence.

¿Extraviando el rumbo o
identificando al piloto?

BERNARDITA
ESCOBAR ANDRAE

LA PROPUESTA DE SUBSIDIO AL EMPLEO
REPRESENTA UN FLUJO INMEDIATO

PARA LOS EMPLEADORES POR
CONTRATOS LABORALES EXISTENTES, SIN

NECESIDAD DE CREAR NI UN EMPLEO.
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