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Bodegas premium en Santiago cuestan hasta
44% más que el promedio de mercado
El mercado logístico de Santiago muestra una fractura

interna. Según el informe MarketBeat Industrial de Cus-
hman & Wakefield del primer trimestre de 2026, el precio
promedio pedido es 0,147 UF/m&sup2;, pero las bodegas
Clase A - con vacancia casi nula - se transan en pro-
yectos futuros entre 0,17 y 0,20 UF/m&sup2 ;. "El precio
de referencia no refleja la realidad", advierte Rosario
Meneses, de Cushman & Wakefield. Las Clase B, en
cambio, cierran en torno a 0,12 UF/m&sup2; con conce-
siones agresivas y 7% de vacancia. La construcción
creció 30% en el trimestre, llegando a 460.000 m&sup2 ;.

La jugada judicial de Polla
contra las Fintech
La presidenta de Polla, Macarena Carvallo (PR), y
el exministro de Justicia Isidro Solís presentaron a

mediados de febrero una querella contra empresas
de facilitación de pagos, acusándolas de lavado de
dinero, a menos de un mes del fin del gobierno
anterior. Las defensas la califican de "instrumental
y discriminatoria", pues no incluye a medios de pago
bancarios pese a que la misma querella reconoce que también operan en esas platafor-
mas. Según fuentes del actual gobierno, las apariciones de Carvallo en prensa responden
a una estrategia para mantenerse en el cargo.

Macarena Carvallo, presidenta de Polla .
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Vergara, Hutt y Benavides destacan en la
nueva mesa directiva de Santander Chile

Con nombres de peso en el mundo eco-
nómico y público, el Banco Santander
Chile estrenó este martes un directorio

renovado tras la junta ordinaria de

accionistas. La mesa está presidida por Rodrigo
Vergara, economista y extimonel del Banco Cen-
tral de Chile, una de las figuras más reconocidas
del mundo financiero del país.

Pero Vergara no es el único nombre conocido. El
directorio también incorporó a Gloria Hutt, exmi-

nistra de Transportes y expresidenta de Copsa, y
a Juan Benavides, quien ingresa en calidad de
director independiente propuesto por los fondos
de pensiones, sumando una voz relevante del
mundo previsional a la mesa. Benavides fue presi-
dente de Habitat, del directorio de Codelco y
también fue por muchos años gerente general
corporativo del grupo Falabella.

Los completan Orlando Poblete, Félix de Vicente,
Blanca Bustamante, José Francisco Doncel, Móni-
ca López-Monis y María Francisca Yáñez.
Como directores suplentes independientes fueron

designados Alfonso Gómez y Juan Pedro Santa
María.La junta también ratificó el reparto de un
dividendo definitivo de $3,353346317 por acción,
equivalente al 60% de las utilidades del ejercicio.

El gerente general y country head de la entidad,
Andrés Trautmann, valoró los resultados: "Los

resultados del ejercicio anterior son consecuencia

de una estrategia clara, ejecutada con disciplina y
con una mirada de largo plazo". Y proyecto: "Esta-
mos en condiciones de capturar las oportunida
des de crecimiento que traigan los nuevos ciclos
del país y de acompañar ese crecimiento con
responsabilidad, con cercanía al cliente y con una
ejecución consistente".

La U tiene nuevo directorio y el
"Panzer" es la gran novedad
Azul Azul cierra un ciclo y abre otro.
La salida de Michael Clark de la
presidencia de la concesionaria que
administra a Universidad de Chile
marca el fin de una era y obliga a
reconfigurar el directorio, redibujando

el mapa de poder en el club.
El nuevo directorio queda articulado
en tres bloques. Por el denominado
bloque Clark, estarán Cecilia Pérez,
Roberto Nahum, Aldo Marín, Miguel
Berr y Cristián Aubert. Por el bloque

Correa, el abogado José Ramón
Correa y el exsenador José Miguel
Insulza. Finalmente, Andrés Wein-
traub y Hector Humeres como repre-
sentantes de la Casa de Estudios.
La gran novedad es la incorporación
del "Panzer". Insulza, de 82 años,

llega al directorio nombrado
por Correa, nuevo accio-
nista que meses atrás

adquirió el paquete que
pertenecía al grupo
Schapira. Militante del
Partido Socialista, fue
ministro del Interior

de Ricardo Lagos,
Vicepresidente

de la República y
Secretario Gene-
ral de la OEA
entre 2004 y
2015.
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Cecilia Pérez es la principal
canditata para liderar a Azul Azul.

rado de la U de toda la vida, su
llegada introduce un perfil político

de alto vuelo a una mesa que busca-
rá estabilidad tras meses de turbu-

lencia. Cecilia Pérez tomaría las
riendas de Azul Azul, asumiendo el
cargo que dejó Clark.

Insulza quedó como su principal
contrapeso dentro del directo-

rio. Clark, en tanto, no solo dejó
la presidencia: fue multa-

do por la CMF
junto a otros

directores de

Sartor y se le

prohibió ejercer

cargos directi-

vos, en el marco
de un proceso por
infracciones a la

normativa vigente.

S&P 500: fundamentos sólidos
tras los máximos históricos
Juan Cristóbal Alcalde, socio fundador de
Noosa Capital.

On the record

A principios de año, las estimaciones de
crecimiento de utilidades del S&P 500 para
2026 se ubicaban en torno al 11%. Sin em-
bargo, en las últimas semanas y mientras es-
tábamos preocupados de Trump y el estre-
cho de Ormuz, ese número ha escalado con
fuerza hasta el 18%.

Estas alzas se concentra en el sector tec-

nológico (+40%), que representa más del 30% de
la capitalización bursátil del S&P 500 y, por con-
siguiente, ejerce un efecto de arrastre sobre el ín-

dice en su conjunto. No obstante, a diferencia de
lo observado en el subsector de Software, las ga-
nancias se agrupan en aquellas compañías que
han logrado monetizar la inteligencia artificial.
Esta dinámica se refleja en el significativo incre-

mento del capex anunciado por los denomina-
dos "hiperescaladores" -Amazon, Microsoft,
Alphabet y Meta-, quienes están acelerando
agresivamente sus inversiones en centros de
datos e infraestructura digital, anticipando
una demanda estructuralmente mayor por

servicios de nube e inteligencia artificial.

Este ajuste tiene consecuencias directas en
las valorizaciones. A pesar que el S&P 500 opera
en máximos históricos, la expansión de utilida-
des ha permitido una compresión relevante de
múltiplos. El P/U forward para el 2026 ha retro-
cedido desde niveles cercanos de 26x hasta apro-
ximadamente 20x, aliviando parte de las preocu-
paciones sobre sobrevaloración.

En escenarios de alta disrupción, donde las
condiciones pueden cambiar rápidamente y la vi-
sibilidad hacia el futuro es limitada, la recomenda-

ción es mantener un portafolio altamente diversifi-
cado, permanecer invertido siempre y sostener po-
líticas sistemáticas de rebalanceo, más que reac-
cionar tácticamente a la volatilidad del mercado.
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