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EXPERTOS ENUMERAN LOS ERRORES MAS HABITUALES

El a

guinaldo de otono: donde

invertir la devolucion de

JEAN PIERRE VILLARROEL

El dinero todavia no ha lle-
gado, pero la decisién ya estd
tomada. Eslo que Maximiliano
Gré, financial advisor manager
de Betterplan, observa cada
ano: “La devolucién aparece
en la cuenta y ya hay un viaje,
un gasto innecesario o una
deuda que parecia urgente es-
perando. El dinero desaparece
sin que nadie lo haya decidido
conscientemente”. Este miér-
coles comenzaron los pagos
del SII.

Los asesores identifican tres
patrones que impiden que la
devolucién se convierta en in-
versién. El primero es que el
impulso de gastar ya estd acti-
vado antes de que el dinero lle-
gue. El segundo es dejarlo en la
cuenta corriente, donde “pierde
valor real mes ames porlainfla-
cién”, advierte Gré. El tercero
es invertir sin criterio, “ponerlo
en lo primero que alguien reco-
mienda o en lo que estd de mo-
da, sin considerar el horizonte
de tiemponi el perfil de riesgo”.
Y el denominador comtin, coin-
ciden, es la falta de un plan pre-
vio.

Recomendaciones
segtin perfil

Para perfiles conservadores,
Diego Valda, jefe de estrategia y
economia para Latam de Zurich
AGEF, apunta a estabilidad y li-
quidez: “Lo mds recomendable
es invertir en fondos de dura-
cién corta que suelen enfocarse
en depdsitos a plazo o instru-
mentos de renta fija muy segu-

impuestos

FABIAN RIVAS

Los especialistas coinciden en que
un error comn es la falta de un plan
de inversion previo.

ros”. Oscar Nifo de Zepeda, es-
tratega econémico de We Are
Mef, agrega el argumento de
coyuntura: “Lo ideal es aprove-
char la ain

rar diversificacién internacio-

nal y beneficios como el APV.
En perfiles agresivos, el énfa-
sis se traslada a la renta varia-
ble. “Mayor peso en ETF, accio-
nes o fondos con alta presencia
bursétil. Si el horizonte es largo,
la volatilidad de corto plazo no
deberfa ser unabarrera”, afirma
Gré. Para quienes tienen tole-
rancia al riesgo, coincide Nifio
de Zepeda, “la renta variable

sin duda no pierde atractivo”.
El tamario de la devolucién
también define la estrategia. Pa-
ra montos reducidos, Gré prio-
rizaliquidar deudas de alto cos-
to: “Sino las hay, un ETF o ins-
trumento de bajo costo es una
buena entrada. Lo importante
no es el retorno, sino crear el ha-
bito”. Valda afiade que los fon-
dos mutuos permiten ingresar
con bajas barreras y diversifica-
cién, aunque acd es necesario
evaluar comisiones. Y cuando
la devolucién es mayor, Gré re-
comienda pen-

atractiva

TPM, o bien
invertir en
renta fija local
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sar en instru-
mentos acogi-
dos al articulo
107 de la LIR.

de duracién
corta o intermedia, donde la
yield compensa la expectativa
de inflacién que el Banco Cen-
tral proyecta hacia fin de afio”.
Para perfiles moderados,
Valda recomienda combinar
renta fijay variable, lo que “per-
mite aprovechar oportunida-
des de crecimiento sin asumir
riesgos excesivos, manteniendo
un buen nivel de proteccién del
capital”. Gré suma la dimen-
sién tributaria: cuando el hori-
zonte lo permite, vale incorpo-

Milenko Mi-
trovic, CIO de Octogone, marca
un matiz. “Soy mds de la opi-
nidén de invertir todo de una vez
y no especular con que los pre-
cios pueden caer para obtener
un mejor punto de entrada”. Y
fija el principio estructural:
“Asesorarse por un experto,
mantenerse dentro del perfil de
riesgo y permanecer invertido
por un plazo razonable que per-
mita que el fundamento de la
inversién pueda desarrollarse
sin problemas”.




