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chilena “es coherente con un
entorno más adverso, caracteri-
zado por débiles perspectivas
de crecimiento, un aumento en
las presiones inflacionarias (en
parte asociado al alza en los pre-
cios internacionales del petró-
leo) y un escenario externo mar-
cado por elevada volatilidad”.
Agrega que a estos factores se
les suman “estrecheces en el
frente fiscal, lo que en conjunto
configura un escenario comple-
jo y exigente para la evolución
de la economía chilena en el cor-

to plazo”.
Renzo Soto, in-

tegrante del Círcu-
lo de Economía y
Finanzas de Icare,
cree que tras el re-
punte de expecta-
tivas observado a

principios de año “se ha visto
tensionado por noticias menos
favorables, especialmente des-
de el frente externo, que han
elevado la incertidumbre”. 

“Resulta coherente que los úl-
timos registros apunten a un to-
no menos favorable, o al menos
a expectativas más sensibles a
las variables del entorno. El in-
dicador agregado retrocede y se
mantiene cercano al umbral
neutral, que no se distribuye de
manera homogénea entre secto-
res, lo que suele traducirse en
decisiones que están más sensi-
bles ante nuevos shocks”, indica.

La guerra en Medio Oriente y
la presión que ejerce sobre los
precios de los combustibles re-
sultaron en que se esfumara
parte del optimismo empresa-
rial que se vio luego de la elec-
ción del Presidente José Anto-
nio Kast. 

En abril, el Indicador Men-
sual de Confianza Empresarial
(IMCE), que elaboran Icare y la
UAI, cayó por debajo del um-
bral neutral de 50 puntos a te-
rreno pesimista. El
indicador global
marcó 49,26 pun-
tos, una baja res-
pecto al mes ante-
rior de 1,11 puntos.
En la métrica secto-
rial, solo Comercio
y Minería están en terreno opti-
mista, mientras que las perspec-
tivas de la Industria y la Cons-
trucción son negativas. 

Con todo, Pablo Pincheira,
profesor asociado de la Escuela
de Negocios UAI, indica que
“todos y cada uno de los indica-
dores de confianza empresarial
sectoriales alcanzaron sus nive-
les más bajos en lo que va de
2026” en abril. 

Destaca en particular la caída
drástica de las expectativas so-
bre la confianza chilena. “Si
bien este índice aún permanece
en terreno optimista, la dismi-
nución de casi 20 puntos desde
su peak en enero da cuenta de un
cambio de escenario significati-
vo respecto de fines del año pa-
sado”, comenta Pincheira. De
igual manera, la inflación espe-
rada a 12 meses experimentó
una fuerte alza y se ubicó en
4,2%. De este modo, dice Pin-
cheira, las expectativas inflacio-
narias vuelven a superar el 4%,
límite superior del rango de to-
lerancia del Banco Central. 

Escenario más adverso

La conclusión es que las noti-
cias del exterior han configura-
do un escenario más adverso
para la economía chilena, lo que
ha perjudicado la confianza em-
presarial. 

Para Pincheira, una mayor in-
flación esperada y un deterioro
en la expectativa de la economía

La moderación 
sería transitoria

Pese a que cayeron todos los
indicadores que mide el IMCE,
para Soto “estos resultados no
evidencian un deterioro gene-
ralizado, pero sí como una señal
de que la recuperación de las ex-
pectativas aún no alcanza un
grado suficiente de consolida-
ción. En otras palabras, más que
un cambio abrupto, se observa
un ajuste en el tono, desde un
mayor entusiasmo hacia una
postura de prudencia, en un
contexto que sigue siendo desa-
fiante”. 

En ese sentido, Silvia Fernán-
dez, integrante del Círculo de
Economía y Finanzas de Icare,
estima que el deterioro de la
confianza empresarial es transi-
torio. “Las expectativas se man-
tienen en terreno optimista, lo
que sugiere un pesimismo de
carácter más bien coyuntural.
En este escenario, el plan de re-
construcción y las medidas eco-
nómicas proinversión anuncia-
das por el Gobierno pueden
cumplir un rol contracíclico re-
levante, apoyando especial-
mente a sectores rezagados co-
mo construcción e infraestruc-
tura. Si se ejecutan oportuna-
mente, existe espacio para una
recuperación gradual de la acti-
vidad y de las confianzas en los
próximos meses”, asegura. 

Deterioro en la expectativa de la economía: 

Confianza empresarial
cae a terreno negativo,
presionada por mayor
inflación esperada

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

La moderación del optimismo empresarial se debe a la
incertidumbre en la economía internacional por la guerra. 
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4,2%
es la expectativa de

inflación a 12 meses del
empresariado.

Las expectativas de los con-
sumidores marcaron en abril su
mayor caída desde el terremoto
de febrero de 2010, en medio de
un ajuste de percepción debido
al término de la “luna de miel”
del nuevo Gobierno y del im-
pacto de la guerra del Medio
Oriente. 

En abril, el Índice de Percep-
ción de la Economía (IPEC) se
ubicó en 34,2 puntos, con un
retroceso de 9,4 puntos en el
mes. El nivel de equilibrio, el
punto donde las percepciones
positivas son iguales a las nega-
tivas, se ubica en los 50 puntos.
Bajo esa cifra, significa que la
visión es más negativa que po-
sitiva. 

“Es una caída relevante no
solo desde el punto de vista es-
tadístico, sino también en pers-
pectiva histórica. Para dimen-
sionarlo, no se observaban des-
censos de esta magnitud desde
el terremoto de 2010, que regis-
tró una caída de 10,4 puntos, es
decir, hasta 1 punto más pro-
funda que la actual”, comenta
el senior research consultant de
NielsenIQ, Matías Rivas. “Esta-
mos frente a un deterioro im-
portante del ánimo económico,
que vuelve a instalar un clima
de mayor pesimismo en los
consumidores”, dice. 

Con esta baja, se profundiza
la caída en el ánimo de los con-

sumidores. Abril es el tercer
mes consecutivo que el indica-
dor muestra una baja, luego de
una breve racha alcista que lle-
vó a las percepciones a fines del
año pasado a su mejor nivel
desde 2019. 

La caída en el ánimo
de los consumidores

Dos indicadores muestran
un contexto más tensionado
para los consumidores hoy. 

Por un lado, la evaluación de
la situación económica del país
cayó con fuerza, en 12,4 puntos.
Por otro lado, las expectativas a
12 meses bajaron en 10,6 pun-
tos, lo que muestra un “deterio-
ro simultáneo del presente y
del futuro cercano”, dice Rivas.
“A esto se suma un cambio
muy marcado en la percepción
de precios, donde aumenta sig-
nificativamente la proporción
de personas que siente que es-
tos están subiendo mucho, jun-
to con un debilitamiento en las
expectativas de empleo. En
conjunto, más que un solo fac-
tor, lo que se configura es un
ajuste general de expectativas,
donde la incertidumbre gana
espacio y termina afectando di-
rectamente el ánimo económi-
co”, señala. 

La inflación esperada por los
consumidores es otro factor
que impacta en el ánimo econó-
mico. Rivas indica que un

61,6% anticipa que los precios
subirán mucho en los próximos
12 meses, y además se produce
un desplazamiento desde esce-
narios de baja inflación hacia
rangos más altos, con una caída
importante en el tramo de 0% a
2% y un aumento en el de 3% a
5%. La situación de compra de
artículos para el hogar marcó
una baja de 8,4 puntos. 

Menor expectativa de
empleo y diferencias
entre grupos

“Esto no ocurre en el vacío:
también se combina con una
peor percepción del empleo”.
En efecto, el índice de expecta-
tivas sobre el nivel de empleo
marcó una caída de 9,8 pun-
tos, lo que instala una sensa-
ción de mayor presión infla-
cionaria y menor certidumbre
en el corto plazo entre los con-
sumidores.

Además, hay diferencias re-
levantes entre los distintos seg-
mentos socioeconómicos. “El
grupo ABC1 muestra el mayor
deterioro en su visión económi-
ca, mientras que en los C2 au-
menta la sensación de que no es
un buen momento para aho-
rrar. En el fondo, lo que se ob-
serva es una economía donde
algunos anticipan el ajuste, pe-
ro otros ya lo están empezando
a sentir con mayor intensidad”,
comenta. 

Descendió en casi 10 puntos en abril:

Ánimo de consumidores
marca la mayor caída desde
terremoto de 2010

La mayoría cree que los precios “subirán mucho” y ve un deterioro en
la situación actual y futura del país. 

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

La constructora e inmobiliaria
Besalco —ligada a la familia Be-
zanilla— reportó ayer que las
ganancias de la firma al primer
trimestre de este año alcanzaron
los $12.483 millones, lo que re-
presentó un incremento de 33%
respecto del mismo período de
2025. Se trató de un resultado
récord para dicho lapso. 

En su balance enviado a la Co-
misión para el Mercado Finan-
ciero, la compañía explicó que
las áreas inmobiliaria y de servi-
cios de maquinarias registraron
incrementos de ingresos y utili-
dades. “En Chile, este segmento
(inmobiliario) presenta mejores
perspectivas, con aumento de
los cierres de negocios, especial-
mente en las viviendas con sub-
sidio”, indicó la firma. 

En enero-marzo:
Besalco eleva
33% sus
ganancias 

Impulsada por
negocios inmobiliarios
y de maquinarias.

M. GUTIÉRREZ

El boom de la inteligencia
artificial aumentó las utilida-
des de las grandes compañías
tecnológicas estadouniden-
ses, pero también elevó sus
gastos.

Meta (matriz de Facebook)
reportó una utilidad neta de
US$ 26,8 mil millones en el
primer trimestre, Alphabet
(propietaria de Google) in-
formó ingresos por US$
94.700 millones, con una ga-
nancia por acción de US$ 5,11.
En un comunicado, el direc-
tor ejecutivo de Microsoft,
Satya Nadella, afirmó que la
empresa había superado una
tasa de ingresos anuales de
US$ 37.000 millones en su
negocio de IA, cifra que se ha
duplicado con respecto al año
anterior. En Amazon, el be-
neficio operativo aumentó a
cerca de US$ 23.900 millones
en el período finalizado el 31

de marzo, según reportes de
Bloomberg.

Meta proyectó gastos de
capital para el año de entre
US$ 125.000 y US$ 145.000
millones. Amazon anunció
que su inversión para la ex-
pansión de la capacidad de
sus centros de datos en el pri-
mer trimestre superó las ex-
pectativas. Google elevó sus
proyecciones de gasto de ca-
pital hasta los US$ 190.000
millones.

Ignacio Mieres, head of re-
search de XTB, afirma que “en
conjunto, los resultados con-
firman que la IA sigue siendo
el principal motor estructu-
ral del sector, pero también
que el mercado está empe-
zando a exigir no solo creci-
miento, sino una conversión
más visible de esa inversión
en flujo de caja y rentabilidad
futura”.

Meta, Alphabet, Microsoft y Amazon: 

IA empuja ganancias
y gastos de grandes
tecnológicas

El país enfrenta cinco desa-
fíos: crecimiento, envejeci-
miento, salud, seguridad y ca-
tástrofes, señaló anoche el pre-
sidente de la Asociación de
Aseguradores de Chile, Alejan-
dro Alzérreca, en la cena anual
del gremio.

Respecto del envejecimiento
de la población, Alzérreca hizo
tres propuestas: fortalecer el
Ahorro Previsional Voluntario,
ampliando el tope de la bonifi-
cación estatal; avanzar en un se-
guro de dependencia para adul-
tos mayores, financiado solida-
riamente y modificar la cober-
tura del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia para garantizar
su sostenibilidad; eliminar las
asimetrías actuales y reducir
sustantivamente su costo. 

En cena anual:

Aseguradores
proponen más
incentivos al APV

Medidas para
enfrentar el
envejecimiento de la
población.
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