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Ingrata partida de año: la economía chilena
arriesga un primer trimestre en rojo

POR FERNANDA ARANCIBIA

Un inicio de año marcado por
la debilidad ha enfrentado la
economía chilena, tal cual lo

reflejan las caídas de 0,5% y 0,3%
que protagonizó el Índice Mensual
de Actividad Económica (Imacec) en
enero y febrero pasado respecto a
los mismos meses de 2025.

Y lo complejo es que marzo no
sería mucho mejor. De acuerdo con
las cifras publicadas por el Instituto

Nacional de Estadística (INE) este
jueves, el Índice de Producción
Industrial (IPI) de marzo completó
su sexto mes en rojo al descender
un 3,4% anual en el citado período,
muy por debajo de las expectativas
del mercado que esperaban una con-
tracción de 1,9%, según la encuesta
de Bloomberg. El mayor retroceso

Tras los retrocesos de enero y febrero, las
proyecciones para marzo apuntan a una nueva baja de
entre 0,8% y 1%.

golpeó al segmento manufacturero,
con una baja de 4,5% anual, que
respondió principalmente a una
reducida producción de pescado
debido a condiciones climáticas.

La minería también siguió sin
despegar. El Índice de Producción
Minera (IPMin) volvió a contraerse
un 3,7%, donde el mayor tropezón
se observó en el segmento metálico
con una caída de 6,5% debido a la
menor ley de cobre que no pudo
ser compensada por el resultado
positivo del litio.

En contraste, la actividad de
comercio creció un 4,4% anual en
marzo, donde el sector mayorista

registró el alza más notoria, de 6,2%,
gracias a ventas de maquinaria y
equipos.

Las ventas al por menor marcaron
un incremento anual de 4,6% de la
mano de repuestos de vehículos y
productos electrónicos, pero tam-
bién por la venta de combustibles
adelantada debido al anuncio del
aumento de precios en marzo.

Dado este mix de cifras, Santan-
der se la jugó por el pronóstico más
optimista para marzo, que sólo habla
de una expansión de 1%.

Mientras, tanto el Observatorio
de Contexto Económico (OCEC) de
la Universidad Diego Portales (UDP)

como Coopeuch proyectaron un
0,5%, por debajo del 0,7% estimado
en la Encuesta de Expectativas
Económicas del Banco Central.

Pero también hubo pronósticos de
disminuciones. Coopeuch advirtió
la posibilidad de que el Imacec de
marzo haya cedido 0,5%, en tanto
que desde la consultora Gemines
apuntaron a un retroceso de 0,8%
y una cifra "igualmente significati-
va respecto de febrero en la serie
desestacionalizada".

"Los datos sectoriales del INE
anticipan un apagado Imacec en
marzo, con lo que la economía
habría arrancado con una caída el
primer trimestre del año", dijeron
en Coopeuch junto con anticipar
que ese descenso sería de 0,5%,
la primera baja desde el segundo
periodo en 2023.

Por su parte, Gemines anticipó
una contracción de 0,6% para
enero-marzo y, dado este contexto,
opinó que un crecimiento de 2%
del Producto Interno Bruto (PIB)
este año se ve "muy improbable".

En la misma línea, el economista
Patricio Rojas, de Rojas Jiménez &
Asociados, tomó distancia del 2%
-"es muy difícil", dijo- y ve más
factible un alza anual más cerca
del 1,8%.

Este pronóstico asume una baja
del Imacec de alrededor de 0,8% y
1% anual en marzo,

Todo lo anterior, en medio de un
escenario global que se ha ten-
sionado por el conflicto en Medio
Oriente, un mercado laboral interno
debilitado y un proceso de ajuste
fiscal en marcha también en el
país. S

Los aprontes de Quiroz ad portas de la votación de ley de reactivación:
acordó criterios con presidentes de comisiones de Hacienda

Además, el ministro sostuvo una reunión con el Consejo Fiscal
Autónomo (CFA) para explicar los alcances del proyecto.

El ministro de Hacienda, Jorge Quiroz, se
reunió este jueves, con el diputado Agustín
Romero (Partido Republicano) y el senador
Javier Macaya (UDI), ambos presidentes de
las comisiones de Hacienda en sus respec-
tivas cámaras.

La cita se da en la antesala de la votación
del proyecto de reactivación y reconstrucción
nacional en la comisión de Hacienda de la
Cámara Baja, la que según adelantó Romero,
se daría "entre jueves y viernes de la próxima

semana", añadiendo que la reunión con el
jefe de las finanzas públicas responde a la
necesidad de coordinar "qué se dirá en las
reuniones de la comisión, y cuáles son las
urgencias en la discusión".

El senador Macaya aseguró que la cita se

da "para entender el real alcance de cosas
que muchas veces se prestan para malas
interpretaciones", acusando que desde la
oposición existen ·campañas de temor" por
el paquete de medidas.

Por ello, el senador confirmó que en el
proyecto de ley está contemplado "el no
recorte de gasto social, de que la PGU se
mantiene inalterable, de que no se van a
acabar los recursos para la alimentación de los
niños", materia de la que se está asegurando
Hacienda, en un "trabajo bien importante,
revisando peso por peso".

Macaya afirmó que junto con Romero son
"la garantía de que tampoco vamos a dar los
votos para que se recorte gasto público en
materias sensibles para los ciudadanos, como

en pensiones, en salud, en alimentación de
los niños y en educación".

Esto, ya que esa es la garantía que re-
cibieron de parte de Quiroz en la reunión
que se extendió por poco más de una hora.
Macaya, añadió que valoran del jefe de la
billetera fiscal "la gestión de ordenar la casa

que está haciendo".
El espaldarazo fue compartido por Romero,

quien aseveró que la junta con el ministro
obedece a que "ese es el trabajo que esperan
los chilenos" ya que su rol como diputado es

"fiscalizar y entregarle a Chile lo que merece
buenos servicios públicos y un buen gasto
público".

Sobre la fecha de la votación del paquete
de medidas, el representante del Partido
Republicano aseguró que este "se vota
completo" entre el jueves y viernes de la
próxima semana, ya que además "existen

cuatro artículos relacionados con medio
ambiente que pasan a la comisión de Medio
Ambiente y hay creo que dos artículos rela-
cionados con trabajo que pasan a la comisión
del Trabajo", cerró.

En tanto, el Consejo Fiscal Autónomo
(CFA) se reunió este jueves con Quiroz, en
una cita que fue solicitada por el ministro
de Hacienda y que sirvió para explicar los
alcances de la ley de reconstrucción y re-
activación. Durante la instancia, en la que
participaron la presidenta del CFA, Paula
Benavides; el vicepresidente, Sebastián
Izquierdo; y los consejeros Hermann Gon-
zález, Marcela Guzmán y Joaquín Vial, estos
realizaron diversas consultas respecto de
la iniciativa, la que está siendo analizada
por el CFA en el marco de sus funciones
de contribuir al manejo responsable de la
política fiscal del Gobierno Central.S
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