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ACTUALIDAD

los ricos”, la necesidad
urgente de crecer

s importante enten-

der que la discusion

del plan de recons-

truccién debe situarse
mas alla de la caricatura de un
“premio a los ricos”. Lo que
realmente esta en juego es la
necesidad de corregir el rum-
bo del crecimiento. Cuando la
inversion se debilita, la econo-
mia pierde traccion: se desace-
lera lacreacion deempleo, cae
la productividad y se reducen
las oportunidades reales para
las personas. En Chile, la for-
macion bruta de capital fijo ha
mostrado debilidad en la alti-
ma década y el crecimiento po-
tencial hoy se ubica en tornoal
2%-2,5%, lejos del 4%-5% de
anos anteriores. Esabrechano
es técnica: implica menos em-
pleo, menores salarios y me-
nos movilidad social.

Esto se traduce en la vida co-
tidiana. Menos inversion signifi-
ca proyectos queno se ejecutan,
contratacion que se postergay
salarios que avanzan con dificul-
tad. Ala vez, la productividad -
clave para sostener mejoras rea-
les en ingresos— se mantiene re-
zagada frente a economias mas
desarrolladas. En ese contexto,
discutir mecanismos que incen-
tiven lainversion no debiera leer-
se como un privilegio, sinocomo
una condicion necesaria para
reactivar el ciclo economico.

Ahora bien, reconocer la
importanciade la inversion no
implica validar cualquier poli-

tica. No todos los incentivos
son efectivos ni todos tienen
impactos positivos. El foco de-
be estar en el diseno: medidas
focalizadas, evaluables y con
objetivosclaros en términos de
empleo y productividad. In-
centivar la inversion no es un
fin ensi mismo, sino un medio
para dinamizar la economia
con efectos amplios.

En este marco, bajarlos im-
puestos corporativos no es la
bala de plata, se requiere mas,
pero es un buen camino. Pri-
mero, porque losimpuestos no
se quedan “encerrados” en las
empresas: en la practica, se
traspasan. Parte de esa carga
termina reflejandose en meno-
res salarios, precios mas altoso
menor inversion. Es decir, sus
efectos alcanzan a toda la so-
ciedad. Segundo, porque Chile
compite por inversion en un
contexto global donde varios
paises han reducido sus tasas
corporativas para atraer capi-
tal. Ignorar ese entorno com-
petitivoimplica quedar en des-
ventaja relativa.

Sin embargo, este tipo de
medidas no opera en el vacio.
La inversion responde a un
ecosistema mas amplio: estabi-
lidad regulatoria, certeza juri-
dica, tiempos de permisos ra-
zonables y coherencia en las
politicas pablicas. Si esas con-
diciones no estan, una baja de
impuestos por si sola tendra
efectos limitados. El crecimien-

>
pod

to no ocurre por decreto; re-
quiere confianza y horizonte
de largo plazo.

En economias abiertas co-
mo la chilena, esto es atin mas
evidente. El capital es movil y
busca destinos donde pueda
desarrollarse con menor incer-
tidumbre y mayor retorno
ajustado por riesgo. Cuando
esas condiciones no se cum-
plen, los flujos simplemente se
redirigen. Y el costo no lo asu-
men solo las empresas: se tra-
duce en menor crecimiento,
menor empleo y menores in-
gresos fiscales.

El punto de fondo es que, sin
crecimiento sostenido, las politi-
cas puiblicas pierden efectividad.
Se vuelve més dificil financiar de-
rechos sociales, mejorar salarios
o fortalecer servicios basicos co-
mosaludy educacion. Cuandola
economia crece poco, también
lo hace la recaudacion, y las res-
tricciones fiscalesse vuelven mas
evidentes.

Por eso, mas que oponer
crecimientoy equidad, el desa-
fio es integrarlos. No hay redis-
tribucion sostenible sin crea-
cion de valor, pero tampoco
basta con crecer: importa c6-
mo se crece. Estoimplica mejo-
rar la productividad, fomentar
la innovacion, fortalecer la
competenciay asegurar que los
beneficios del crecimiento lle-
guen de manera mas amplia.
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