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Caso Primus: Deloitte y
su socio Roberto Leiva
arremeten contra la
CMF en tribunales por
millonaria multa
Deloitte y su socio Roberto Leiva presentaron
reclamos de ilegalidad contra las multas de la CMF,
argumentando que el regulador impuso exigencias
que exceden las normas de auditoría frente al fraude
interno.

LEONARDO CÁRDENAS
La firma de auditoría Deloitte y su so-

cio, Roberto Leiva Casas-Cordero, pre-
sentaron el pasado sábado dos reclamos
de ilegalidad ante la Corte de Apelaciones
de Santiago. Las acciones buscan revertir
la resolución sancionatoria de la Comi-
sión para el Mercado Financiero (CMF),
que multó a la consultora con UF 2.000 y
a Leiva con UF 1.000.

La sanción surge por "deficiencias en
la auditoría de los estados financieros"
de Primus Capital, en el marco del frau-
de interno detectado en marzo de 2023,
cuyo perjuicio se estima en US$ 100 mi-
llones.
En su escrito, la auditora -asesorada

por los abogados Aldo Molinari y Luis
Octavio Bofill- cuestionó duramente al
regulador. "La Resolución Sancionatoria
no aplica el estándar de diligencia nor-
mativo, imponiendo a Deloitte conductas
que exceden lo dispuesto en las Normas
de Auditoría Generalmente Aceptadas
(NAGAs) y desnaturalizan la función del
auditor". "El incentivo que está creando
la CMF con este proceder es a sofisticar
los fraudes financieros para que las em-
presas de auditoría también sean enga-
ñadas y así, sean ellas quienes soporten
las consecuencias patrimoniales de los
hechos ilícitos de terceros", acotó.
El documento consignó que "la CMF

simplemente ha adaptado y seleccionado
normativa suficientemente 'amplia' para
dotarla del contenido que ella pretende,
sin demostrar la fuente de las exigencias
que pretende imponer a Deloitte, deses-
timando, sin más, argumentos y prueba
presentada por esta parte

Por otro lado, Deloitte sostuvo que "nos
enfrentamos ante la completa ausencia
de una explicación que permita recons-
truir el razonamiento de la CMF para
determinar la multa a partir de la capaci-
dad económica. Esta omisión es absoluta
respecto del socio sancionado en el pro-

cedimiento administrativo, y completa-
mente insuficiente respecto de Deloitte".

"La CMF confunde dos conceptos que
son notablemente diferentes: la CMF, sin
ofrecer las referencia que justifiquen lo
afirmado, confunde lo que son los 'in-
gresos' con la 'capacidad económica'.
Resulta evidente que la capacidad eco-
nómica dice referencia con la suficiencia
de recursos para responder por la multa;
lo que no depende sólo de los ingresos",
concluyó.

SOCIO
En su presentación, el socio de Deloitte,

Roberto Leiva sostuvo que la sanción no
cumple con su finalidad legal, ya que la
CMF justifica el castigo basándose en las
obligaciones que tienen las empresas de
auditoría para mantener el correcto fun-
cionamiento del mercado, sin explicar
las razones por las cuales el socio debe
ser sancionado.

"Esta auditoría se desarrolló en el mar-
co de un fraude concertado desde la cú-
pula de Primus -basado en cheques falsi-
ficados y declaraciones escritas negando
su existencia- que ningún procedimiento
de auditoría razonablemente ejecutado
podía garantizar detectar", acotó el escri-
to patrocinado por los abogados Mónica
Pérez y Francisco Chahuán.

"Ningún procedimiento de auditoría,
por riguroso que sea, está diseñado para
garantizar a todo evento la detección de
un fraude concertado desde los más altos
niveles de la administración de la entidad
auditada, ejecutado mediante documen-
tación falsificada y encubierto para pre-
cisamente neutralizar los mecanismos de
control del auditor", añadió.
En cuanto a la gravedad de la conducta,

la defensa de Leiva sostuvo que la CMF
utiliza referencias generales a la impor-
tancia de las auditorías sin detallar las
acciones específicas que harían grave la
conducta individual de su cliente. @

Dólar salta $13 y las
bolsas caen ante
escalada en tensiones
entre EEUU e Irán
En Chile el Ipsa se acopló a los principales mercados
del mundo al perder 1,76%. El petróleo Brent saltó 5%
hasta US$113 el barril.

MAXIMILIANO VILLENA
Los mercados volvieron a sufrir este

lunes producto de la persistente incerti-
dumbre sobre una posible salida al con-
flicto entre Estados Unidos e Irán luego
de que se produjera una escalada en los
incidentes militares y de las declaracio-
nes entre ambos bandos.
En la práctica el Estrecho de Ormuz

continúa enfrentando un bloqueo, lo que
ha llevado el tránsito por esta vía ener-
gética clave (por donde antes de la gue-
rra pasaba cerca de una quinta parte del
suministro energético mundial) a una si-
tuación cercana a la paralización.

En paralelo, la agencia United Kingdom
Maritime Trade Operations informó que
un barco petrolero fue alcanzado por
proyectiles al norte de la ciudad de Fujai-
rah, en Emiratos Árabes Unidos, lo que
refuerza los riesgos para las embarcacio-
nes que navegan en la región de Medio
Oriente.
En este escenario, Trump anunció a

través de su red Truth Social que Estados
Unidos intentará "liberar" los buques de
carga varados debido al cierre del estre-
cho desde el inicio del conflicto con Irán.
La iniciativa, denominada "Project

Freedom", comenzaría este lunes y se
enfocará principalmente en permitir la
salida de embarcaciones civiles de países
no involucrados en el conflicto, para que
puedan "seguir con sus operaciones de
manera libre y efectiva"
El Comando Central de Estados Unidos

detalló que el apoyo militar al plan in-
cluirá destructores con misiles guiados,
más de 100 aeronaves terrestres y maríti-
mas, plataformas no tripuladas multido-
minio y 15.000 efectivos.

Adicionalmente, el mercado sigue
evaluando el acuerdo de la OPEP+ para
aumentar la producción en 188.000 ba-
rriles diarios, en la primera reunión del
grupo tras la salida de uno de sus miem-
bros clave, Emiratos Árabes Unidos.

En cuanto a las perspectivas, Gaurav

Ganguly, jefe de economía internacional
de Moody's Analytics, advirtió sobre el
impacto de un conflicto prolongado en
Medio Oriente sobre la economía glob
La escalada en las tensiones empujaba

a los precios de los combustibles. Al cie-
rre de esta edición el precio del petróleo
WTI anotaba un alza de 2,84% hasta los
US$104 el barril, mientras que el Brent
saltaba 5,08% a US$113,7.

En tanto, los futuros del cobre en la
bolsa de Nueva York caían 2% aUS$5,86
la libra. En tanto la Bolsa de Metales de
Londres permaneció cerrada debido a
un día feriado. En dicha plaza el precio
del metal rojo salta 4% en el año hasta los
U$5,9 por libra.

Las tensiones globales dieron un fuer-
te impulso al dólar en Chile, donde saltó
$13 en la jornada hasta los $911,7.

En paralelo, los mercados de renta
viable volvieron a la incertidumbre. En
EEUU el índice S&P500 cedió 0,41%,
mientras que el industrial Dow Jones y
el tecnológico Nasdaq perdieron 1,13% y
0,19%, respectivamente.
Con este telón de fondo, el Ipsa se aco-

pló a los principales selectivos del mun-
do al perder 1,76%.

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, explicó que la merma se debió
a dos factores: por una parte, el Imacec
de marzo evidenció una caída en el cre-
cimiento de -0,1% respecto de igual mes
del año anterior, siendo el segundo mes
consecutivo de decrecimiento.

Por otra, el supuesto ataque de Irán a
una fragata de EEUU impulso al petróleo
Brent a niveles de alrededor a US$ 115 el
barril. "Esto en un contexto en que Irán
ha presentado un nuevo plan de paz, des-
cartado por EE.UU", dijo Araya.

Más temprano los bolsas del viejo con-
tinente también anotaron caídas: el FTSE
100 de Londres perdió 0,14%, mientras
que el CAC francés cedió ,71%, en Alema-
nia el Dax un 1,06% y el Ibex español un
2,39%.
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