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Economia chilena comienza el 2026 con
una caida del PIB en el primer trimestre
y expectativas para el ano caen bajo 2%

El Banco Central informo que el Imacec de marzo registré una caida de 0,1% y con ello el Producto Interno
Bruto (PIB) del primer cuarto del afio se contrajo 0,3%, la primera baja trimestral desde mediados de 2023. El
resultado se explico por la caida de la produccion de bienes que se contrajo 5,2%, siendo la minerfa la que tuvo
el peor desempeno con una caida de 6,5%.

CARLOS ALONSO

La economia no comenzé bien el 2026.
Con los resultados de la actividad sectorial
ya se anticipaba un magro desempeno lo
que este lunes fue ratificado por el Banco
Central: el indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) cayo 0,1% en marzo
en comparacion con igual mes del afio an-
terior. La serie desestacionalizada aumento
0,3%, tanto respecto del mes precedente,
como en doce meses. El mes registro un dia
habil mds que marzo de 2025.

El resultado del Imacec se explicé por la
caida de la produccién de bienes que se
contrajo 5,2%, siendo la mineria la que
tuvo el peor desempenio con una caida de
6,5%, seguido por resto de bienes con una
baja de 4,8% y la industria manufacturera
que cayo 2,6%.

De acuerdo al Banco Central, en la mi-
neria se registré una menor extraccion de
cobre, mientras que en el resto de bienes la
caida fue explicada por agropecuario-sil-
vicola y pesca extractiva. “En la mineria
se registré una menor extraccion de cobre,
mientras que en el resto de bienes la caida
fue explicada por agropecuario-silvicola y
pesca extractiva. Por su parte, la industria
disminuyo en linea con una menor elabo-
racion de productos pesqueros”.

En términos desestacionalizados, la pro-
duccion de bienes presenté una disminu-
cion de 0,6% respecto del mes precedente,
explicada tanto por la mineria como por la
industria.

Por su parte, la industria disminuyé en
linea con una menor elaboracion de pro-
ductos pesqueros. En términos desesta-
cionalizados, la produccion de bienes pre-
sentd una disminucién de 0,6% respecto
del mes precedente, explicada tanto por la
mineria como por la industria.

Esta caida fue en parte compensado por
el desempefio de los servicios y el comer-
cio 2,1%y 5,1% respectivamente. Estas ulti-
mas actividades fueron las que impulsaron
el crecimiento del Imacec en términos des-
estacionalizados.

Ahora bien, los servicios aumentaron
2,1% en términos anuales, resultado que
se explico por el desempeno de los servi-
cios personales, en particular de salud. En
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Promedio trimestral de los gobiermos

—Con esta cifra trimestral, el promedio
de crecimiento del gobierno del Presi-
degge Boric fue de 1,7% (considerando
desde el segundo trimestre de 2022
hasta marzo de este ano), quedando

menor medida, también contribuyeron al
crecimiento de la agrupacion los servicios
empresariales y el transporte.

El Imacec no minero presento una varia-
cién anual de 0,9%. En términos desesta-
cionalizados, crecié 0,5% respecto del mes
anterior y 1,3% en doce meses.

Con este registro de marzo, el primer
trimestre del 2026, el Producto Interno

Bruto (PIB) se contrajo 0,3%, siendo la

como el de peor rendimiento en esa
medicion. Le sigue la segunda admi-
nistracion de Michelle Bachelet, que
promedié 1,9% entre abril de 2014 y
marzo de 2018.

primera caida desde el segundo trimestre
del 2023.

CUESTA ARRIBA
La ultima proyeccion que entrego el Ban-
co Central para el PIB 2026 es entre 1,5%
a 2,5%, que reflejo un ajuste en relacion al
rango entre 2% y 3% previsto en diciembre.
Dado este arranque de ano, los expertos
comenzaron a revisar sus proyecciones a

la baja y ahora ven poco probable que se
alcance el 2%.

“Aun con una aceleracion en el ritmo de
crecimiento durante los proximos meses,
el debilitamiento registrado durante el
primer trimestre pone cuesta arriba al-
canzar una expansion del PIB por sobre el
2% anual al cierre de 2026", dice la econo-
mista del OCEC-UDP, Valentina Apablaza,
quien agrega que han “corregido a la baja
nuestra proyeccion anual hasta un 1,8%
anual, toda vez que el PIB del primer tri-
mestre cerraria con una variacion en torno
a-0,3% anual”.

Mientras, Felipe Alarcén, economista de
Euroamerica sefnala que “por ahora, man-
tenemos 1,7% como proyeccion, pero con
sesgo a la baja. De no haber una acelera-
cion de la actividad, va ser dificil incluso
alcanzar ese 1,7% proyectado”.

El economista de Gemines, Alejandro
Ferndndez, menciona que si bien deberia
haber una aceleracion en los proximos
Imacec “el problema mds importante que
se vislumbra ahora es la debilidad de la de-
manda interna, algo que ya se manifesté en
el ultimo cuarto del ano pasado y que se re-
piti6 en el primero de 2026. Los efectos de
lo que ocurre en el resto del mundo tam-
bién debieran dificultar la recuperacion”.

Por los mismo, ajusté a la baja su proyec-
cion para el ano desde 2% y de 1,9% pero
con sesgos a la baja.

Viviana Véjar, docente de Faro UDD, pre-
vé que “se estima que Chile no lograria
superar el crecimiento registrado en 2025.
Bajo un escenario optimista, la expansién
econdmica podria ubicarse en torno al
2,5%, mientras que una proyeccion mas
conservadora la situaria cerca del 2,0%. No
obstante, es importante considerar que es-
tas estimaciones se ajustan periodicamen-
te, debido a la incertidumbre que continia
marcando el escenario internacional”.

Desde Santander precisan que “estos re-
donde atin no se materializan los mayores
impactos producto del conflicto en Medio
Oriente y el aumento de los costos. De esta
manera, estas cifras hacen mds desafiante
que la economia este ano pueda crecer so-
bre el 2%".



