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actividad en el primer

trimestre

POR A. SANTILLAN Y C. LEGN

Una baja de 0,1% acuso el
Indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) en marzo
frente a igual mes de 2025, lo
que se tradujo en un descenso
de0,3% en el primer trimestre,
aspectoque no se veia desde el
segundo cuarto de 2023.

Sibien las cifras definitivas
de Cuentas Nacionales las
informara el Banco Central
el proximo 18 de mayo, los
antecedentes de este lunes
hablaron de una disminucién
anual de 2,7% en el rubro in—
dustrialy de 2,4% enlamineria
€I enero-marzo.

El economista senior de
Coopeuch, Nicolds Garcia,
dijo que en el citado periodo
hubo eventos puntuales que
afectaron aalgunos subsectores
delamanufacturayel restode
bienes, loque deberia corregirse
en los proximos meses. Al otro
lado, el comercio partid el afo
mas lento y en la mineria hay
temas mds estructurales, re-
lacionados con una menor ley
del mineral, que han afectado
la produccién de cobre.

“Es probable que sigamos
viendo datos negativos en la
mineria en lo que queda de
2026”, opind.

El economista jefe para el
cono sur de JP Morgan, Diego
Pereira, atribuyd los resultados
en gran medida a las pertur-
baciones en el suministro de
bienes -aparte del petréleoyla
gasolina-, los cuales deberian
ser temporales y remitir en
los préximos meses. “En el
primer trimestre, la ausencia
de biomasa pesquera, suma-
da a los incendios forestales
que afectaron a las regiones

I Tercera baja seguida del Imacec se tradujo en
reduccion de prondsticos y el ministro Quiroz
destaco la importancia de plan de reactivacion.

del Biobio y Nuble en enero,
constituyé el principal lastre
para la actividad”, indico.
Coincidié el economistajefe
de Fynsa, Nathan Pincheira,
quien sostuvo que el sector
pesquero, tanto extractivocomo
productivo, es el que estaria
teniendo un mal desempefio.
“Lo que hay que analizar es si
esto tiene un cardcter temporal
0 mas permanente para el
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en los ultimos dos afos - var anua

Como han avanzado los sectores «var. anuaL

afo”, expuso.

Cuesta arriba

Un primer trimestre con
nota roja puso cuesta arriba
alcanzaruna expansion del 2%
en el Producto Interno Bruto
(PIB) este afo y, de hecho, ya
este lunes distintos analistas
comenzaron a ajustar sus pro-
yecciones.

Desde Santander indicaron
quelosresultadosconfirmanun
débil inicio de afio, donde atin
no se materializan los mayores
impactos derivados del conflicto
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FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE.

en Medio Orientey el aumento
de los costos.

“Estas cifras hacen mas
desafiante que la economia
este ano pueda crecer sobre
el 2%”, dijeron en su reporte.

Zurich, por ejemplo, redujo
su pronostico de PIB desde un
2,3% a1,9% anual para 2026.

Sin embargo, mantuvieron
una vision positiva respecto
de que la economia conserva
el potencial para acelerar su
ritmo tendencial en los proxi-
mos afios. Asi, destacaron que
resulta “alentador” el avanceen
acuerdos preliminares por parte
del Gobiernocon partidosdela
oposicion para el proyecto de
reconstruccion y reactivacion.

“Dicho esto, ain resta un
extenso proceso legislativo,
por lo que los efectos positi-
vos, en caso de aprobacion, se
materializarian recién durante
la segunda mitad del afo”,
explico el economistay estra-
tega de inversiones de Zurich,
Gustavo Yana.

Coopeuch también recortd
su proyeccién para el PIB de
esteanode2,2%a1,9%. Misma
estimacion tiene Pincheira, pero
con sesgo a labaja, esperando
la publicacion de las Cuentas
Nacionales.

JP Morgan pasé de prever
un PIB de 2,4% en abril a 2,1%
parael actual ejercicio. “Junto
con las reformas orientadas
a la oferta y la desregulacién
propuestas por el gobierno, esto
deberia contribuir a acelerar el
crecimiento intertrimestral. En
este escenario, prevemos que
el PIB registre un crecimiento
medio anualizado del 5,1 % en
el segundo semestre de2026”,
afirmo Pereira.

No obstante, preciso que un
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Salario minimo: gobierno plantea

acotada alza de 1,4% y nuevo
ajuste en 2027 por IPC

I “El reajuste propuesto busca conciliar la necesaria
proteccion del poder adquisitivo de los trabajadores
con la preservacién del empleo formal”, dice el

proyecto de ley.

Tras el término de la negociacion con la Central Unitaria de
Trabajadores (CUT), finalmente este lunes se dio cuenta en
el Congreso del proyecto de salario minimo propuesto por el

gobierno.

Segln la propuesta legislativa,

el Ejecutivo planted una

férmula de dos reajustes, ligados al [ndice de Precios al Consu-

midor (IPC).

Esto quiere decir que se propone incrementar el monto del
ingreso minimo mensual a § 546.546, de acuerdo con la varia—
cion de la inflacion acumulada entre enero y marzo de 2026, que
alcanzd un 1,4%. A su vez, el ingreso minimo mensual para los
trabajadores menores de 18 afios de edad y mayores de 65 anos
de edad se elevaria a $ 407.711 y el ingreso minimo mensual
para efectos no remuneracionales a $ 352.298.

Ademas, a contar del 1 de enero de 2027, se propone reajustar
el ingreso minimo mensual para los trabajadores mayores de 18
y de hasta 65 anos conforme a la variacion acumulada por el IPC
entre el 1 de abril de 2026 y el 31 de diciembre de 2026.

“El reajuste propuesto busca conciliar la necesaria proteccion
del poder adquisitivo de los trabajadores con la preservaciéon
del empleo formal, el fortalecimiento de las oportunidades
laborales y la sostenibilidad de las empresas de menor tama-
fio, resguardando especialmente las condiciones de quienes
enfrentan mayores barreras de acceso al mercado del trabajo”,

dice el texto.

El proyecto de ley, ademas, expone que el ingreso minimo
mensual ha experimentado en los Gltimos anos un “crecimien-
to real relevante (23% respecto de mayo de 2022), superior
a la evolucion de las remuneraciones promedio y del PIB per
capita”. Asi, expone que el monto vigente representa una pro-
porcién elevada respecto de la mediana de ingresos laborales,
“ubicandose por sobre los estandares observados en numerosas

economias comparables”.

Estos efectos, agrega el texto, adquieren especial relevancia
considerando que mas del 70% de las personas que perciben el
ingreso minimo mensual se desempefian en micro, pequefas
y medianas empresas “segmento particularmente sensible a
aumentos abruptos en sus costos laborales”.

escenario externo mas desfavorable
se podria traducir en una presion mas
persistente sobre la renta real dispo—
nible, lo que provocaria un aumento
del ahorro preventivo, debilitaria las
expectativas de actividad a corto plazo
y lastraria la inversion.

Scotiabank ratific6 su prondstico de
una expansion del Producto en tornoa
2%, perodijo que se requiere acelerar
el ritmo en los proximos meses para
poder alcanzarlo.

Desde Credicorp Capital advirtieron
que el afo terminaria con un PIB por
debajo del 2% ante el “débil resultado
del primer trimestre, el ajuste fiscalen
curso, el fuerte deterioro de laconfianza
de consumidores y empresarios, y un
panorama de consumo mas débil aso-
ciado a mayores precios del petréleoy
unamayor inflacién”  dijoel economista
jefe de la entidad, Samuel Carrasco.

Para abril, Itat estim6 preliminar-
mente que el Imacec se mantendra

sin cambios respecto de los niveles
de 2025, mientras Clapes UC espera
una variacion entre 0% y una caida
del 0,5%.

Gasto piiblico
“descontrolado”

Al comentar la caida del Imacec, el
ministro de Hacienda, Jorge Quiroz,
destaco la importancia del plan de
reactivacion del gobierno para el PIB
y el empleo.

“Necesitamos salir creciendo mas.
Aqui se sale hacia adelante, se sale
jugando hacia adelante, se sale con
crecimiento”, dijo.

Y para graficar la urgencia del es-
cenario, ademas del primer trimestre
en rojo, menciond que hay 900 mil
desempleadosy un gasto que calificé
como “descontrolado, creciendo
al doble que el Producto, un déficit
publico en 12 meses méviles del 2,8%
del Producto”, comentd.



