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CFA hace dura crítica a megarreforma
y detecta nueve riesgos directos para
las arcas fiscales
"El impacto final del proyecto sobre el balance fiscal depende críticamente de la materialización del
crecimiento económico proyectado", señaló la presidenta del Consejo Fiscal Autónomo, Paula Benavides.
Asimismo, dijo que para "lograr la neutralidad fiscal en ese periodo se requerirán fuentes de financiamiento
adicionales de magnitud relevante, no contenidas en el proyecto".

CARLOS ALONSO
Era una de las presentaciones más espe-

radas por parte de los parlamentarios para
evaluar la sostenibilidad fiscal del proyecto
ancla de la administración de José Antonio
Kast: el Consejo Fiscal Autónomo (CFA) ex-
puso una crítica visión del proyecto en lo
relacionado con la sostenibilidad fiscal.
"El contexto de estrés fiscal de corto y me-

diano plazo exige que el informe financie-
ro del proyecto se realice con un enfoque

de prudencia fiscal", comenzó señalando
la presidenta del Consejo Fiscal Autónomo
(CFA), Paula Benavides.

En la exposición, Benavides, que estuvo
acompañada del vicepresidente del CFA,
Sebastián Izquierdo y los consejeros, Her-
mann González, Joaquín Vial y Marcela
Guzmán, expresó que el proyecto com-
bina medidas de gasto, modificaciones
tributarias y medidas de simplificación
regulatoria, con el objetivo de elevar el

crecimiento tendencial de la economía,
además de contemplar medidas transito-
rias y otras de carácter permanente. "En
ese escenario, el Informe Financiero consi-
dera que el impacto fiscal del proyecto está
asociado a un efecto fiscal directo y otro de

segunda vuelta asociado al mayor creci-
miento económico", expresó.

Así, respecto al efecto fiscal directo del
proyecto (sin considerar el efecto por mayor

crecimiento), el CFA señaló que presenta

un déficit persistente en todo el horizonte
de evaluación, alcanzando un máximo de
0,71% del PIB en 2030, y de 0,43% del PIB
en 2050. Y en cuanto al efecto de segunda
vuelta, el Consejo sostuvo que el impacto
estimado del mayor crecimiento esperado
sobre el balance fiscal se traduciría en una

mejora por 0,41% del PIB en 2030.
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Ante este escenario, el Consejo asegu-
ró: "El impacto final del proyecto sobre el
balance fiscal depende críticamente de la
materialización del crecimiento económi-
co proyectado", detallando que, sin el efec-
to del crecimiento, la iniciativa genera un
deterioro fiscal permanente de 0,43% del
PIB en régimen (2050); e incorporando el
efecto crecimiento, el balance fiscal mejo-
raría a 0,78% del PIB en régimen, pero en
2030 seguiría siendo deficitario en 0,3%
del PIB".

Además, en la presentación sostuvo que
entre 2026 y 2031, "la iniciativa legal gene-
ra un impacto fiscal neto negativo, por lo
que para lograr la neutralidad fiscal en ese
periodo se requerirán fuentes de financia-
miento adicionales de magnitud relevante,
no contenidas en el proyecto".

Dado este escenario, el CFA enfatizó que
"las fuentes de financiamiento no com-
pensan los menores ingresos fiscales".
Si bien el CFA valoró que la iniciativa

legal contemple medidas orientadas a im-
pulsar el crecimiento económico y se com-
plemente con esfuerzos de ajuste del gasto,
no obstante, "el proyecto presenta déficits
fiscales al menos hasta 2031, incluso con-
siderando el efecto crecimiento, y se han
identificado diversos riesgos que podrían
aumentarlos".

Así, se resalta que "el proyecto compro-
mete gasto fiscal con alta certeza en el cor-

to plazo y reduce ingresos permanentes,
mientras que los efectos positivos depen-
den de ingresos futuros más inciertos aso-
ciados al crecimiento, lo que podría tradu-
cirse en un deterioro del balance fiscal si
este no se materializa en la magnitud y ve-
locidad estimadas". Esto, a juicio del CFA,
dificulta retomar una senda de convergen-
cia fiscal y aumentando el riesgo de sobre-
pasar el nivel prudente de deuda pública.
En ese marco, la entidad autónoma in-

dicó que "se requeriría un mayor esfuerzo
fiscal para avanzar hacia una trayectoria
de consolidación, lo que debiera reflejar-
se en el decreto de política fiscal y en las
acciones correctivas asociadas al desvío de
la meta de Balance Fiscal 2025 que corres-
ponde al Ejecutivo presentar en el próximo
Informe de Finanzas Públicas".
El Consejo planteó también como un

riesgo transversal de la iniciativa es el des-
calce entre costos y beneficios fiscales.
"Los costos fiscales (o menores ingresos)
directos de las medidas se materializan
con mayor certeza desde el primer año de
vigencia". Asimismo, añadieron que en
contraste, "los beneficios dinámicos aso-
ciados al mayor crecimiento se incorporan
de forma gradual en el tiempo y con mayor
incertidumbre respecto del momento de
materialización de los efectos, y de la velo-
cidad y magnitud de transmisión hacia PIB
y recaudación".

En consecuencia, plantearon que "este
descalce podría resultar en un valor pre-
sente del proyecto de ley distinto y afectar
la sostenibilidad de las finanzas públicas",
alertó el CFA.

De esta forma, señaló: "De no materia-
lizarse parcial o totalmente los mayores
ingresos proyectados por la vía del creci-
miento, podría observarse un deterioro
fiscal adicional al del escenario del IF, pre-
sionando aún más el contexto de estrechez
fiscal".

LOS NUEVE RIESGOS
En la exposición, el CFA expuso nueves

riesgos fiscales directos que trae consigo
la iniciativa: El primero de ellos es que el
costo de la rebaja de la tasa de Impuesto
de Primera Categoría no está compensa-
do por mayor crecimiento de la medida;
el segundo, el crédito tributario al empleo
tiene alto costo fiscal efectivo y riesgo de
consistencia con otras estimaciones; el
tercero; la exención transitoria de IVA a
viviendas nuevas representa un riesgo de
mayor costo fiscal efectivo; el cuarto, la
compensación al Fondo Común Municipal
(FCM) generará una posible mayor presión
fiscal permanente; el quinto, probidad por
licencias médicas genera un posible menor
ahorro fiscal y costo no contemplado y sex-

to es que el aumento cupos por incentivo
al retiro no se materialice el ahorro fiscal.

Como séptimo riesgos se menciona que
las sanciones al contrabando de tabaco po-
dría generar una posible menor recauda-
ción a la esperada y como octavo se men-
ciona que el mecanismo de restitución por
anulación de una Resolución de Califica-
ción Ambiental (RCA) no tiene cláusula de
gasto máximo y el noveno advierte que los
impuestos sustitutivos y repatriación de
capitales son una reiteración de medidas
transitorias de regularización o anticipo
puede debilitar el cumplimiento tributa-
rio, y afectar la sostenibilidad de los ingre-
sos fiscales en el mediano plazo.

También entrega riesgos de carácter in-
directos, entre ellos detalló: 1) incertidum-

bre de los impactos en el crecimiento del
proyecto, y 2) incertidumbre del traspaso
del mayor crecimiento a ingresos fiscales
futuros.

"Dada la envergadura del proyecto y sus
impactos, es recomendable que, desde el
punto de vista fiscal, se aborden los espa-
cios de mejora y se analice en conjunto con
las proyecciones fiscales actualizadas en el
próximo Informe de Finanzas Públicas la
definición de las nuevas metas fiscales y el
plan de acciones correctivas por el desvío
de la meta de 2025", puntualizó en CFA.

Por último, enfatizó que "dado que exis-
te una importante incertidumbre con las
proyecciones "equivocarnos hacia el lado
negativo tiene efectos mayores por el estrés
fiscal".

Una vez presentado el informe, desde el
gobierno el ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, afirmó que lo analizarán antes de
responder: "Nosotros lo hemos conoci-
do recientemente, hace unas pocas horas
este informe y por lo tanto lo tenemos que
analizar detenidamente en su mérito y lo
responderemos en tiempo y forma oportu-
namente". @

Gobierno crea primera
mesa de empresarios del
turismo: buscan activar
nueva ola de inversión
El último catastro de inversión turística privada
contabilizó 22 proyectos por casi US$410 millones.
Desde el mundo privado advirtieron tres trabas
para iniciar nuevos proyectos: la permisología, la
baja promoción internacional y as limitaciones de
infraestructura y conectividad.
PAULINA ORTEGA

Este martes en el Salón Blanco del Mi-
nisterio de Economía se constituyó la
primera mesa de empresarios del turis-
mo. La subsecretaria de Turismo, María
Paz Lagos, y el biministro de Economía y
Minería, Daniel Mas, se reunieron con 24
empresarios del sector, con el fin de des-
trabar inversiones en la industria.

De acuerdo a la información del go-
bierno, la cartera de inversión turística
privada a junio del 2025 casi alcanza los
US$410 millones, con un total de 22 pro-
yectos. El 81% de estas iniciativas se en-
cuentran actualmente en ejecución y el
19% está en etapa de estudio "reflejando
una recuperación moderada tras el míni-
mo registrado en 2024".

Es que el turismo es una actividad rele-
vante para la economía, que genera cerca
de 700 mil empleos, equivalente al 7,6%
de los ocupados, y aporta alrededor del
2,7% del PIB Nacional. En esta línea, el
gobierno está buscado activar una segun-
da ola de inversión "que permita escalar
la industria, aumentar su productividad
y consolidar su rol como motor de creci-
miento económico y territorial".
La mesa contó con actores como Hui-

lo Huilo, Aerolíneas DAP, Hoteles Noi,
Explora, Tánica, Grupo Von Appen, Tu-
rismo Cocha, Turismo Esquerré, Tura-
vión, Travel Security, Cruceros Australis,
Museo del Inmigrante, Hoteles Diego de
Almagro, Corralco, Tur.com de Copec
y Viña Santa Cruz, entre otras. Los em-
presarios enfatizaron en la necesidad de
mejorar las condiciones habilitantes para

competir con otros mercados de la región
en la atracción de capital y de turismo.

El sector privado apuntó a tres brechas
críticas para el turismo, y que condicio-
nan la materialización de nuevos proyec-
tos turísticos. Enumeraron como princi-
pales problemáticas la permisología y los
tiempos de tramitación, la baja promo-
ción internacional y las limitaciones en
infraestructura y conectividad.

El ministro Mas evaluó la instancia
como una reunión provechosa: "Salimos
con muchas ideas. Quedamos en tener
otro encuentro durante el segundo se-
mestre para avanzar en el desarrollo de
nuevas inversiones, que finalmente sig-
nifican una mayor creación de empleos
en el sector turístico".

Por su parte, la subsecretaria de Turis-
mo, María Paz Lagos, señaló que "el tu-
rismo es uno de los sectores con mayor
potencial de crecimiento para Chile. Hoy
representa cerca del 3% del PIB, pero
tenemos una oportunidad concreta de
avanzar hacia una segunda ola de inver-
sión que permita escalar su desarrollo.
Nuestro objetivo es aumentar en un pun-
to su contribución a la economía y gene-
rar alrededor de 100.000 nuevos empleos
formales en cuatro años. Para lograrlo, es
clave generar condiciones habilitantes
que reduzcan la incertidumbre, agilicen
los procesos y permitan que los proyec-
tos se materialicen en los territorios".
El gobierno se comprometió en avan-

zar en medidas concretas que permitan
destrabar iniciativas en curso, y facilitar
nuevos desarrollos. ®
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