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m Las millonarias sanciones del regulador en el caso Sartor, que antecedieron las
recientes diligencias de la fiscalia

La historia de accionistas de Azul Azul y Sartor se
cruzd —al menos penalmente— a comienzos del afio
recién pasado, cuando se present6 la primera querella,
a la que posteriormente se sumaron otras. Sin embar-
go, ese conflicto tenia también una arista administrati-
va, pues la Comision para el Mercado Financiero (CMF)
instruia una indagatoria que culminé con la aplicacion
de millonarias sanciones, en noviembre de 2025.

El regulador fijé una significativa multa para exejecutivos
de Sartor —entre ellos, Michael Clark (ver nota princi-
pal)— que, en su conjunto, suma unos $14.569 millones.

La defensa de Clark ha calificado de “injusta” esta sancion.

Los reproches se enmarcaron en el proceso dirigido
por la CMF, en el que se acusé a la firma financiera de
invertir fondos en entidades relacionadas con la plana
directiva, infringiendo asi los deberes legales que exi-
gen atender exclusivamente a la mejor conveniencia e
interés de los fondos bajo su administracion. A partir
de ahi revocé su autorizacion de existencia y designé un
liquidador para gestionar sus activos.

Seglin lo expuesto por la comisidn, al aplicar las
sanciones, estas se relacionan con diversas infracciones

a la normativa legal que regula los fondos de inversion,
el mercado de valores y las sociedades andnimas.
Atribuye, en ese sentido, una gestion negligente vincu-
lada a conflictos de interés, la entrega de informacion
falsa en sus estados financieros, como también infrac-
ciones de transparencia, control interno y probidad.

Ahora, debe tenerse en consideracion que este tipo
de sanciones son susceptibles de recursos de reposicion
ante la misma CMF y, tras ello, impugnables ante los
tribunales de justicia. Desde Sartor han cuestionado la
decision del regulador.



