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En las acciones que se transan en Chile, segtin estrategas:

C6omo impactaria fin del tributo
a las ganancias de capital

L —

Los titulos de menor capitalizacién podrian ser los grandes
ganadores, por mejores incentivos para el inversionista retail.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Miles de contribuyentes que
invirtieron en acciones chilenas
lo sintieron en su mds reciente
declaracién de renta ante el SII.

“Este afio tributario, muchos
inversionistas retail se dieron
cuenta del impacto del impuesto
de ganancia de capital del 10%,
ya que durante el afio 2025 hubo
grandes utilidades por el exce-
lente desempefio de la bolsa chi-
lena con un IPSA que renté
56%”, destaca Arturo Gutiérrez,
portfolio manager en Aquelarre
Inversiones.

La eliminacién del impuesto
del 10% a la ganancia de capital,
que es parte del proyecto de ley
impulsado por el gobierno de Jo-
sé Antonio Kast, quitarfa una
piedra en el camino para los in-
versionistas. También destran-
carfa liquidez para empresas de
menor tamano en bolsa, afirma
Gabriela Salvador, directora eje-
cutiva en Vantrust Capital.

Los papeles con menor pre-
sencia bursatil y del universo de
mediana y baja capitalizacién
(mid y small cap) serfan los mds
beneficiados, sostienen los estra-
tegas. Entre los nombres, desta-
can retailers, constructoras, hol-
dings, entre otros.

Algunos, de todas formas, ad-
vierten que falta conocer qué ac-
ciones estarfan exentas de este
gravamen. En el pasado solo las
acciones con un 25% de presen-
cia bursétil o mds estaban exclui-
das del impuesto.

Hermanas menores

“Las principales beneficiadas
serfan aquellas comparias con

menor liquidez relativa, particu-
larmente mid caps y small caps,
que hoy transan con bajos mon-
tos diarios”, asegura Patricio Ja-
ramillo, director de riesgo finan-
ciero en PwC Chile.

“El mayor impacto lo verfa-
mos en acciones con menor liqui-
dez y presencia bursatil, donde el
efecto marginal es mds relevan-
te”, coincide Eduardo Villablan-
ca, managing

menor liquidez y baja cobertura
como SalfaCorp, Paz Corp, SMU
y Vifia Concha y Toro”, sostiene
Antonio Gil, banquero privado.
“Estos papeles son los que po-
drian tener movimientos mds
desproporcionados, justamente
porque parten desde niveles
mds rezagados”, puntualiza Gil.
En Aquelarre Inversiones,
mencionan titulos como Antar-
chile, Forus, In-

partner en "L Mercurio,
Cordillera Inversiones
Advisory. Mas detalles en
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gevec, Clinica
Las Condes y
Sonda. En tanto,
en Traders Aca-

Academy

destacan que “la eliminacién del
impuesto a la ganancia de capital
deberfa traducirse principalmen-
te en un aumento de liquidez y
participacién en el mercado lo-
cal, mds que en un alza directa de
precios”, sostiene Francisco Hui-
lipan, fundador en la firma.

Mads beneficiadas

“Podria haber mayor poten-
cial alcista en compafifas con

demy resaltan a
CAP, SMU, Ripley o incluso al-
gunas de los sectores inmobilia-
rios e industriales.

Ahora bien, “falta determinar
c6mo van a ser las condiciones
respecto alas firmas que se bene-
fician de esta exencidn tributa-
ria”, advierte Jorge Tolosa, ope-
rador en Vector Capital. Asegura
que falta definir “si es que tienen
una presencia bursétil sobre 25%
o si han tenido operaciones en
los ultimos 180 dias hdbiles”.

menor tamafio en bolsa.

Analistas etlman que la mdida destrabaria liquidez para empresa de



