
El Ministerio de Hacienda
revisó algunos de los paráme-
tros del Mecanismo de Estabi-
l izac ión de Prec ios de los
Combustibles (Mepco), evi-
tando un alza de las bencinas
que se hubiese materializado
hoy. Otro efecto de esta revi-
sión es que el diésel retrocede-
rá.

Enap informó que el precio
del diésel disminuirá en $47
por l i tro del combustible ,
mientras que la gasolina de 93
octanos aumentará en $0,1 por
litro, y la de 97 octanos bajará
en $0,6 por litro. 

El congelamiento del precio
de las bencinas “obedece al
subsidio que otorga la opera-
ción del Mepco, que se calculó
como la diferencia entre el
precio de paridad y el precio
de referencia superior, que
fue un poco más de $70 por li-
tro para las gasolinas. Por lo
tanto, llevó a que en la prácti-
ca no tuviésemos una varia-
ción respecto a la semana an-
terior. En el caso del diésel, el
subsidio fue mínimo y simple-
mente reflejó, en la práctica,
una variación más relaciona-
da con los fundamentales,
considerando que la semana
anterior había un subsidio
acumulado bastante alto, de
más de $110 por litro para ese
tipo de combustible”, explica
Juan Ortiz, economista sénior
del OCEC.

La revisión al Mepco

Michèle Labbé, economista
y académica de la Facultad de
Economía, Negocios y Gobier-
no de la USS, explica que se
modificó el número de sema-
nas consideradas para calcular
el precio de referencia. En el
caso de la gasolina, se amplió
de cuatro a trece semanas, y
del diésel, de cuatro a ocho se-
manas. Debido a que el perío-
do más amplio utilizado esta
vez, considera semanas pre-
vias al inicio del conflicto en-
tre Estados Unidos e Irán, con
un precio del petróleo infe-
rior, la referencia usada en el
Mepco disminuye. 

“Eso es lo que permitió que

los precios (de variación) de la
gasolina se volvieran cercanos a
cero. Y el diésel, que casi no ha-
bía tenido movimientos en pre-
cios internacionales, tuvo un
movimiento nacional a la baja”,
influenciado por los movimien-
tos del precio de referencia y por
el tipo de cambio, señala Labbé.

La menor recaudación

El economista Jorge Her-
mann calcula que la modifica-
ción de Hacienda a los paráme-
tros del Mepco se traducirá en
que el fisco recaude US$ 10 mi-
llones menos por semana, ya
que el impuesto específico de

los combustibles bajará de $424
a $350 por litro. 

Sin embargo, la disminución
en el precio del diésel no tendría
una mayor incidencia en la in-
flación. Ortiz indica que, por un
lado, “la ponderación del diésel
en la canasta del IPC es cercana
a un 0,4%, por lo tanto, es una

ponderación realmente baja”. A
fines de mayo se podría volver a
producir un ajuste. 

Según Hermann, sin la inter-
vención de los parámetros del
Mepco de Hacienda, las gasoli-
nas hubiesen subido alrededor
de $75 mañana. “La medida
fue positiva para el bolsillo de
los hogares (…) El ministro de
Hacienda se la jugó y evitó el
alza de las gasolinas”, dice. Pa-
ra el economista, el ministerio
estaría apostando a que pro-
duzca una tregua entre Estados
Unidos e Irán antes del próxi-
mo ajuste a los combustibles, a
fines de mayo. Si ese es el caso,
y disminuye el precio del pe-
tróleo y del tipo de cambio, se
produciría una “baja relevante
en los combustibles”.

Ayer el petróleo brent, de re-
ferencia en Europa, disminuyó
7,83% hasta US$ 101,27 por ba-
rril, ante la noticia de que Esta-
dos Unidos e Irán podrían nego-
ciar una tregua. El petróleo WTI
cayó en 7,03% hasta US$ 95,08
por barril. 

Dejará de recaudar cerca de US$ 10 millones por semana

Hacienda revisa Mepco: Congela
precios de las bencinas y recorta en
$47 el diésel
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Al ampliar el número de semanas que toma como referencia el mecanismo, se
consiguió evitar un alza de alrededor de $75. 
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Una tensa sesión tuvo la co-
misión de Minería y Energía de
la Cámara de Diputados ayer,
encuentro al que estuvo invita-
do el presidente del directorio
de Codelco, Máximo Pacheco,
para hablar del estado financie-
ro de la compañía estatal. 

Varias discusiones se produ-
jeron a lo largo de la casi hora y
media que duró la sesión, con
duros intercambios entre Pa-
checo y el presidente de la co-
misión, el diputado Cristián Ta-
pia (bancada PPD-Indepen-
dientes). Algunos de las recri-
minaciones fueron por temas
menores; por ejemplo, si la mi-
nera había recibido o no el do-
cumento resultado de la comi-
sión investigadora a Codelco
por un accidente fatal (“me pa-
rece insólito”, dijo Tapia), o si
Pacheco se había excusado de
una o dos invitaciones de la co-
misión (se le pidió al secretario
que revisara el acta). 

Uno de los más duros inter-
cambios se dio en torno a la chi-
menea de la fundición de Potre-

rillos, que sufrió un colapso el
año pasado. “Es una fundición
que tiene un tremendo desafío
para adelante, y no va a ser ca-
paz de cumplir con las nuevas
normas ambientales”, comenzó

a explicar Pacheco. El diputado
Tapia cuestionó por qué no in-
tervinieron la chimenea antes.
“Este era un proyecto, nosotros
estábamos anticipando que no
iba a ser capaz de superar las
normas ambientales, y, en vez
de invertir dinero ahí, lo inver-
timos en otra parte”, señaló Pa-
checo. “Lo que reconoce es que
ustedes dejaron caer la chime-
nea de Potrerillos”, le respon-
dió Tapia. “No tengo ese grado
de crueldad (…) ¿Cómo se le
ocurre que yo voy a estar di-
ciéndole a esta comisión, donde
hay honorables diputados y di-
putadas, que a mí se me ocurrió
que era bueno que cayera la chi-
menea?”, contestó Pacheco. 

También se enfrentaron por
el acuerdo marco entre las em-
presas contratistas y sus sindi-
catos, donde, según Pacheco,
Codelco actúa como facilitador.
“Lo que yo entiendo es que aquí
solamente importan los trabaja-

dores de la empresa y no impor-
tan los trabajadores contratis-
tas”, llegó a decir Tapia como
parte de su tono confrontacio-
nal. 

Gran parte de la sesión estu-
vo dedicada a examinar el esta-
do financiero de Codelco. Una
consulta recurrente de los par-
lamentarios fue por qué la em-
presa estatal tiene menor de-
sempeño que las mineras priva-
das, por ejemplo, en indicado-
res como el margen Ebitda.
Sobre este último punto, Pache-
co expresó. “Me encantaría que
me pasaran los yacimientos de
Escondida. Ojalá ustedes consi-
gan que nosotros les pasemos
los yacimientos nuestros de 88
años y ellos nos pasen los yaci-
mientos de ellos de 30 (años)”,
dijo. “¿Qué es lo que marca, qué
es lo verdaderamente relevante
para el costo de operación? La
ley del mineral. Esto no tiene
ninguna otra ciencia”, agregó. 

Tensa sesión de la comisión de Minería en la Cámara de Diputados:

Pacheco ante cuestionamientos a gestión
en Codelco: “Me encantaría que me
pasaran los yacimientos de Escondida”

“¿Qué es lo verdaderamente relevante para el costo de
operación? La ley del mineral”, comentó a parlamentarios.
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Máximo Pacheco, presidente de
Codelco.
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Los principales indicadores fi-
nancieros para el país marcaron
un buen desempeño ayer, im-
pulsado por el optimismo de los
mercados mundiales de una po-
sible tregua entre Estados Uni-
dos e Irán. 

El índice bursátil IPSA saltó
2,29% en la jornada, la mayor al-
za registrada en casi un mes,
desde el 8 de abril. El rally en las
acciones locales fue liderado por
Latam, cuyos papeles aumenta-
ron en 10%, seguido de Falabe-
lla, cuyos títulos crecieron en
7,83%. 

Al mismo tiempo, la principal
exportación de Chile aumentó
en 2,94% su precio. El valor del
cobre cerró ayer en US$ 6,05 por
libra, cerca de su máximo histó-
rico de US$ 6,27 por libra, alcan-
zado en enero de este año. 

El tipo de cambio, en tanto,
descendió por debajo de la ba-
rrera de los $900. Ayer el dólar
se cotizó en $894, luego de haber
perdido $11,5 en la jornada. 

“El movimiento se explica por
una combinación externa muy
favorable para el peso chileno:
un cobre nuevamente firme y un
dólar global debilitado”; dice Fe-
lipe Sepúlveda, jefe de Análisis
para Admirals Latinoamérica.
“A nivel internacional, el Dollar
Index cayó 0,48% hacia 97,7
puntos, en medio de un mayor
apetito por riesgo y menor bús-
queda de refugio. Este escenario
se da tras señales de una posible
desescalada entre Estados Uni-
dos e Irán, lo que también pro-
vocó una fuerte caída del petró-
leo y redujo temores inflaciona-
rios globales”, señala.

Dólar podría ceder más

Sebastián Moncada, senior ac-
count manager de XTB, proyectó
que si las señales de desescalada
entre EE.UU. e Irán se mantie-
nen, el dólar podría seguir ce-
diendo. “Sin embargo, un cierre
prolongado del Estrecho de Or-
muz podría intensificar el shock
energético y presionar a los ban-
cos centrales a endurecer su pos-
tura, escenario que revertiría la
caída del dólar y lo empujaría de
vuelta sobre los $910”, indicó,
según recogió Emol. 

Optimismo:

Cobre cierra
sobre US$ 6 por
libra y dólar se
hunde

El IPSA marcó su
mayor alza en un
mes. 
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El Ejecutivo aplicará suma ur-
gencia al proyecto que obliga a
pagar impuestos a las casas de
apuestas en línea. Ayer, el sena-
dor Matías Walker (Demócra-
tas), integrante de la comisión de
Economía del Senado, anunció
dicha decisión por parte del go-
bierno de José Antonio Kast.
Precisó que dicho impulso per-
mitiría “votar las indicaciones
en la comisión de Economía del
Senado, recordando que el pro-
yecto ya se aprobó en general en
2025, permitiendo recaudar
unos $200 mil millones por ejer-
cicio.

Además, dijo que la expectati-
va es que “se aprueben nuestras
indicaciones para regular un
mercado que está desregulado y
desde luego, prohibir el acceso a
los menores de edad, a los meno-
res de 18 años. Y lo más impor-
tante: conocer quiénes son los
beneficiarios finales o los due-
ños de las casas de apuestas. Hay
15 clubes del fútbol chileno que

tienen auspicio de una casa de
apuestas con sede en Aragua
(Venezuela) y no sabemos de
dónde vienen esos capitales”.

Consultada la Subsecretaría
de Hacienda sobre la decisión de
imprimirle carácter de suma ur-
gencia a esta iniciativa que data
del gobierno anterior, no hubo
respuesta.

Un fallo de septiembre de
2025 de la Corte Suprema califi-
có de ilegal esta actividad, y or-
denó el bloqueo de los sitios web
de estas sociedades. Sin embar-
go, rápidamente, estos sitios de
entretenimiento repusieron su
actividad a través de otras direc-
ciones en la red.

A nivel público se ha cuestio-
nado el creciente ingreso de me-
nores a estos sitios y la efectivi-
dad de sus filtros para evitar que
este tipo de público, más pro-
penso a las adicciones propias
que genera el juego y las apues-
tas, pueda acceder a estas plata-
formas.

Anuncio del senador Walker:

Ejecutivo aplica suma
urgencia a proyecto que
regula apuestas en línea

Iniciativa haría tributar a estas firmas, las
que actualmente no pagan impuestos.

En la misma semana en que el Índice de
Percepción de la Economía registró su ma-
yor caída desde el terremoto de 2010, cua-
tro de firmas de análisis internacionales
llegaban a una conclusión diferente: la de-
cisión de Jorge Quiroz de no activar el
Mepco había sido la correcta.

El cambio permitió “ahorrar casi US$
1.000 millones” en pocas semanas y, de
mantenerse la tendencia, el monto podría
escalar hasta US$ 4.000 millones, sostuvo
el ministro de Hacienda.

En el frente fiscal, el consenso externo es
claro. JPMorgan califica que el traspaso
del alza del petróleo permitió ahorrar cer-
ca de US$ 928 millones en abril, equiva-
lente a 0,3% del PIB. Daniel Velandia, eco-
nomista jefe de Credicorp Capital, coinci-
de: “Mantener los precios bajos habría po-

considera “altamente probable que la eco-
nomía chilena crezca menos del 2%”. Y
Abadía, por su parte, apunta que “menor
impulso fiscal, junto con un deterioro del
poder adquisitivo, apuntan a un creci-
miento más débil en el corto plazo”.

Saldías introduce un riesgo adicional: la
política monetaria. “La presión inflaciona-
ria podría intensificarse, lo que pondría en
cuestión la trayectoria del Banco Central”.
En un escenario de alza de tasas, “la eco-
nomía se enfriaría aún más”, concluye.

El consenso entre los analistas foráneos
es que el movimiento de Teatinos 120 fue
una señal de responsabilidad, pero no
existe certeza respecto a cuánto tiempo le
tomará a la economía absorber el golpe.

dido implicar un costo cercano a 1% del
PIB”. Para Nicolás Saldías, analista de The
Economist Intelligence Unit, el ajuste fue
“difícil y políticamente costoso, pero acer-
tado”.

Pero la contracara aparece con la misma
claridad. JPMorgan estima que el impacto
directo equivale a cerca de 0,4% del con-
sumo de los hogares. Andrés Abadía, eco-
nomista jefe para América Latina de Pan-
theon Macroeconomics, advierte que “la
medida mejora las cuentas fiscales, pero
introduce un sesgo más contractivo para
la actividad”. Y Velandia agrega que por
ello el IPEC “cayó nueve puntos en abril,
la mayor baja desde el terremoto de 2010”.

El debate se traslada ahora a la magni-
tud del enfriamiento. JPMorgan proyecta
que el crecimiento anualizado del segun-
do semestre podría alcanzar 5,1%, con un
PIB de 2,1% en 2026. Velandia, en cambio,

Mepco: la medida más compleja
tiene cuatro defensores globales
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