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Crecimiento: no basta el entusiasmo

segurar el crecimiento y progreso de un pais re-

quiere esfuerzos continuos. Lamentablemente,

de la mano de malas politicas publicas y diagnds-

ticos equivocados, la politica chilena frend ese
avance hace mds de una década. Asf, el desafio para la admi-
nistracién del Presidente Kast, que impulsa una ambiciosa
agenda de medidas para reactivar la inversién y la actividad,
es gigantesco. Y eso se hace mds patente conforme se cono-
cen nuevas cifras (como el negativo Imacec de marzo) que
revelan cudn profundo es el deterioro heredado de la admi-
nistracién anterior. En efecto, con un crecimiento promedio
anual que lo ubicé entre los de peor desempefio econémico
desde 1990, solo por sobre el segundo periodo de Michelle
Bachelet, el gobierno de Gabriel Boric ilustré con particular
crudeza las consecuencias ne-

dio de 8,4% entre el trimestre mévil marzo-mayo de 2022 y
enero-marzo del 2026, sumado a 39 trimestres méviles
consecutivos por sobre 8%, evidencian la incapacidad de la
administracién Boric para crear empleos. Es mds, las tilti-
mas cifras dan cuenta de cierta profundizacién del deterio-
ro: después de que el desempleo tocara el 8,0% en el tri-
mestre mévil octubre-diciembre de 2025, volvié a empi-
narse en los tres reportes siguientes. En el tltimo (enero-
marzo 2026) llegé al 8,9% (10% en mujeres), con cifras
preocupantes en la creacién de empleo formal.

De este modo los niimeros sugieren que el largo y gra-
dual encarecimiento de la contratacién formal provocado
por decisiones politicas y profundizado bajo la adminis-
tracién anterior puede haber generado un cambio estruc-

tural en el mercado laboral.

gativas de largo plazo de una La czfm del 1iltimo Imacec demuestra que el Esto debe obligar a reexami-

mala gestion.

Para comprender la pro-
fundidad del estancamiento,
€s necesario primero remon-
tarse al tercer y cuarto trimes-
tre de 2025. En esos momentos, la inversién en Chile tuvo
aumentos importantes (9,7% en doce meses). Si bien la baja
base de comparacién incidié en esas cifras, el anticipo de un
cambio politico que terminarfa con la hostilidad hacia la ini-
ciativa privada sin duda entusiasmé a los mercados (la bolsa
local también tuvo una dindmica positiva). Y el resultado en
la eleccién presidencial confirmd la expectativa. Sin embar-
80, ese entusiasmo no se tradujo en mayores niveles de acti-
vidad. Asilo demuestran las variaciones del Imacec observa-
das durante el primer trimestre de 2026: -0,5% en enero,
-0,3% en febrero y -0,1% en marzo (siempre, variacién en 12
meses). Por cierto, mayores niveles de inversién no se tradu-
cen inmediatamente en mayor produccién, pero la compleja
progresion de las cifras de actividad también sugiere que,
tras un largo estancamiento, la economia chilena requiere de
algo mds que de un par de trimestres con mayores niveles en
la formacién bruta de capital fijo para activarse. Y es que el
entusiasmo no es condicién suficiente para volver a crecer.

El fmpetu inicial generado por el cambio politico e
ideoldgico tampoco significé mejorias en uno de los dmbi-
tos en donde las malas politicas ptiblicas han causado ma-
yor dafio social: el mercado laboral. Un desempleo prome-

fin de una mala gestion no garantiza la

recuperacion econdmica.

nar, entre otros pardmetros
clave, las elasticidades de
creacién de empleo en fun-
cién del crecimiento de la
economia. La posibilidad
cierta de sustituir personas con todo tipo de tecnologfa de-
be ser parte de esa reevaluacién.

Para el gobierno del Presidente Kast, las posibles dificul-
tades estructurales para generar empleo, impulsar la inver-
sién y, en ultimo término, promover la actividad deben ser
analizadas de forma seria. Y es que es necesario comprender
que las consecuencias de una mala administracién se extien-
den mds alld de su tiltimo dfa de gestion.

Asf, en linea con lo planteado tanto por el Fondo Mone-
tario Internacional como por el Consejo Fiscal Auténomo, la
baterfa de propuestas contenidas en la ley misceldnea que se
discute en el Congreso debe ser nutrida con un debate técni-
co riguroso, en donde se analice y reconozca el dafo persis-
tente que hoy arrastra nuestra economia. Particular atencién
merece el crédito tributario al empleo, pues su estructura,
costos y beneficios no parecen consistentes con la urgente
necesidad de crear nuevos puestos de trabajo en el pais. Del
mismo modo, serd fundamental prestar atencién al impacto
fiscal agregado tanto de los esfuerzos por racionalizar el gas-
to puiblico como del proyecto de ley en cuestion. Esto, pues
otra de las negativas herencias de la administracién anterior
fue el deterioro de la responsabilidad fiscal.



