
Alejandro Micco, exsub-
secretario de Hacienda.

Andrea Repetto, direc-
tora de la Escuela de Go-
bierno UC.

Mario Marcel, exminis-
tro de Hacienda.

El índice nominal de remu-
neraciones marcó un incremen-
to de 5,1% interanual en marzo.
Al descontar la inflación de
2,8% en el período, se alcanza
un incremento de 2,2% en los
salarios reales, de acuerdo con
el reporte del INE. El resultado
es inferior al alza real de 2,7%
registrado en febrero. En lo que
va del año, el índice real de re-
muneraciones acumula una
disminución de -0,1%.

Los mayores incrementos
nominales en 12 meses corres-
pondieron a actividades artísti-
cas y recreativas, con 7,4%; su-

ministro de agua y gestión de
deshechos, 7,4%, e informa-
ción y comunicaciones, 7,1%.
Con menores incrementos se
sitúan las actividades de salud
y asistencia social, 3,1%; admi-
nistración pública, 3,1%, y su-
ministro de gas y electricidad,
3,4%. 

La remuneración media por
hora ordinaria a lcanzó a
$7.257, con un valor de $7.049
en el caso de las mujeres y
$7.447 en los hombres. Las
empresas pequeñas lideraron
el aumento salarial nominal,
con 6%; seguidas por 5,9% en
las firmas medianas, y 4,5% en
las de mayor tamaño.

Reporte del INE:

Salarios reales suben
2,2% interanual en marzo

En lo que va del año, el índice real de
remuneraciones acumula una
disminución de 0,1%.

LINA CASTAÑEDA

La remune-
ración media
por hora ordi-
naria alcanzó a
$7.257.
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Una serie de reflexiones sobre
la reforma tributaria de 2014, al
inicio del segundo gobierno de
Michelle Bachelet, realizaron
exautoridades y expertos que
participaron en su diseño acerca
del diagnóstico económico que
prevaleció entonces.

Entre los nombres que han
planteado esos comentarios es-
tán Alejandro Micco, exsubse-
cretario de Hacienda en aquella
administración, y la directora de
la Escuela de Gobierno de la
Universidad Católica (UC), An-
drea Repetto.

La polémica reforma tributa-
ria —cuando el ministro de Ha-
cienda era Alberto Arenas—
buscaba recaudar 3 puntos del
PIB, pero terminó allegando re-
cursos solo por la mitad de su
objetivo. Esa iniciativa elevó el
impuesto corporativo de 20% a
27% y desintegró parcialmente
el sistema de tributo a la renta,
entre varias otras modificacio-
nes, algunas de las cuales debie-
ron reformarse poco después
con otro ministro de Hacienda
(Rodrigo Valdés). 

Micco, entonces subsecreta-
rio, jugó un rol clave en las con-
versaciones para conseguir su
aprobación como ley en sep-
tiembre de 2014. Andrea Repet-
to participó en el grupo de ex-
pertos que diseñó el programa
económico de la exmandataria.
Entre las principales modifica-
ciones estructurales se incorpo-
ró la iniciativa tributaria, que en
su planteamiento original subía
el gravamen corporativo a 25%
y establecía un sistema de tribu-
tación de renta presunta.

Especialistas y el actual oficia-
lismo responsabilizan a esa re-
forma como causa relevante de
la caída en la inversión, y de un
crecimiento que desde entonces
promedia 2% anual.

Primera autocrítica

“Hago mi autocrítica. Noso-
tros en ese momento, yo estan-
do en el gobierno, pensamos

que el gobierno siguiría siendo
rico mucho tiempo. Y éramos ri-
cos, teníamos un fondo sobera-
no de lujo, teníamos una deuda
que estaba por el lado negativo
en el neto. Teníamos muchos re-
cursos y seguimos gastando
mucho sin entender que el fisco
ya no estaba tan rico como era”,
sostuvo ayer Micco en un semi-
nario del CFA sobre la situación
fiscal de Chile.

En la misma actividad, Repet-
to dijo: “Estoy con Alejandro,
con lo que dijo recién, de que el
boom del precio del cobre nubló
tanto”, afirmó. 

La economista complementó
que “estábamos tan convenci-
dos, no solamente de que tenía-
mos una situación fiscal que era
muy buena, sino que también de
que estábamos creciendo mu-
cho. Y que íbamos a seguir cre-

ciendo mucho. Y ya no estába-
mos creciendo en estructura
mucho, pero estábamos con la
agüita en algún minuto del te-
rremoto, después del boom del
precio del cobre, y pensamos
que el crecimiento estaba com-
prado... y no lo estaba”.

Marcel: “No soy fan”

El miércoles, durante su ex-
posición sobre el proyecto de
ley de Reconstrucción en la co-
misión de Hacienda de la Cáma-
ra de Diputados, el exministro
de Hacienda del gobierno de
Gabriel Boric, Mario Marcel,
realizó un cuestionamiento más
directo sobre la polémica inicia-
tiva de Bachelet.

“Yo no soy un fan de la refor-
ma de 2014, ni siquiera estaba en
Chile en esa época. No le atribu-

yó todos los males del país, por-
que de hecho la inflexión impor-
tante que se produce en materia
de crecimiento no es el 2014, si-
no que es el 2012 (...). La reforma
de 2014 profundizó sobre lo que
para mí es un pecado original de
nuestro sistema tributario, tal
como hoy lo conocemos, que es
confundir renta corporativa con
renta personal”, dijo.

El también expresidente del
Banco Central relacionó el dise-
ño de la propuesta de 2014 con
el debate actual del plan de Re-
construcción. “Eso a lo que lleva
es a que terminemos discutien-
do, metiendo a las empresas en
medio de una discusión distri-
butiva. La reforma de 2014 lo hi-
zo así y desgraciadamente se-
guimos profundizando sobre
ese error, al proponer (ahora)
reintegrar el sistema”, advirtió. 

Alejandro Micco y Andrea Repetto:

La autocrítica de los expertos que
participaron en el diseño de la
reforma tributaria de Bachelet II

J.P.P. 

Economistas apuntan a error de diagnóstico económico. El exministro de Hacienda
Mario Marcel realizó una crítica más severa a la iniciativa de la exmandataria.

‘‘Nosotros en ese
momento, yo estando en
el gobierno, pensamos
que el gobierno siguiría
siendo rico mucho
tiempo”.
..............................................................

ALEJANDRO MICCO
EXSUBSECRETARIO DE HACIENDA

‘‘Estábamos tan
convencidos, no solo de
que teníamos una
situación fiscal que era
muy buena, sino que
también de que
estábamos creciendo
mucho”.
..............................................................

ANDREA REPETTO
ECONOMISTA

‘‘La reforma de 2014
profundizó sobre lo que
para mí es un pecado
original de nuestro
sistema tributario, que es
confundir renta
corporativa con renta
personal”.
................................................................

MARIO MARCEL
EXMINISTRO DE HACIENDA

Una evaluación positiva de los
primeros meses del Gobierno
hace la cuprera Antofagasta Mi-
nerals, el brazo minero del Gru-
po Luksic. “Hemos visto avan-
ces positivos en el entorno políti-
co de Chile, con mayor claridad y
apoyo continuo a la inversión
tras las recientes elecciones pre-
sidenciales”, dijo Jean-Paul Luk-
sic, presidente de Antofagasta
Plc, en la junta de accionistas de
la compañía realizada ayer en
Londres. 

“Hoy existe consenso sobre la
necesidad de apoyar el creci-
miento económico, fomentar la
inversión y mejorar la eficiencia
de los procesos de concesión de
permisos, factores clave para la
competitividad a largo plazo del
sector minero”, agregó. 

Sobre las perspectivas de la
minera, Luksic señaló que “en
cuanto al entorno macroeconó-
mico actual, observamos un ma-
yor nivel de incertidumbre, sien-
do la resiliencia un tema funda-
mental para las empresas. En
Antofagasta (Plc) estamos cum-
pliendo con nuestra estrategia y
confiamos en la solidez a largo
plazo del mercado del cobre.
Contamos con una estrategia
clara, una sólida cartera de acti-
vos y proyectos, un equipo expe-

rimentado y un enfoque riguro-
so en la asignación de capital.
Nuestro enfoque sigue centrado
en operar de forma segura, eje-
cutar nuestros proyectos y conti-
nuar generando valor para nues-
tros grupos de interés”. 

Por otro lado, el presidente de
la cuprera destacó que el proyec-
to de una segunda concentrado-
ra en Centinela, junto con la ex-
pansión de la planta desaliniza-
dora en Los Pelambres, elevará
la producción de cobre del grupo
en alrededor de 30% antes de
2030, además de extender la vi-
da útil de las minas y mejorar la
resiliencia operacional. El año
pasado, la producción fue de
654.000 toneladas de cobre. 

Presidente de Antofagasta Plc:

J.P. Luksic ve “avances
positivos” tras elección

El líder de la matriz de Antofagasta Minerals
aseguró que “hoy existe consenso sobre la
necesidad de apoyar el crecimiento”.

C. MUÑOZ-KAPPES

Jean-Paul Luksic, presidente de
Antofagasta Plc. 
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Por el momento, las empresas
consultadas en mayo reportan
un traspaso acotado a precios fi-
nales del alza de los costos de sus
insumos asociada al mayor valor
de los combustibles, incremento
que ha comenzado a comprimir
sus márgenes de ganancias, se-
gún el Informe de Percepciones
de Negocios (IPN) que levanta el
Banco Central. Eso sí, las empre-
sas no descartan que el traspaso
se intensifique, en caso de pro-
longarse las mayores presiones
de costos.

Pese al menor optimismo, las
empresas mantienen expectati-
vas de una leve mejora de su de-
sempeño en comparación con
2025. Además, la mayoría prevé
que la inflación retornará a nive-
les normales dentro de dos años,
asumiendo que el shock es tran-
sitorio y que sus efectos tende-
rían a disiparse cuando finalice
la guerra en Medio Oriente.

Informe del BC:

Firmas evalúan
grado de
traspaso de alza
de costos a
precios finales

Mantienen
expectativas de una
leve mejora.

LINA CASTAÑEDA

En la reunión de política mo-
netaria de abril, el Consejo del
Banco Central consideró que se-
guía vigente la estrategia de una
mantención prolongada de la ta-
sa de interés de política moneta-
ria (TPM) en un nivel de 4,5%.
No obstante coincidir en que la
prolongación de la guerra en el
Medio Oriente y sus efectos so-
bre los precios del petróleo y
otras materias primas elevaban
los riesgos para la inflación y la
actividad, algunos consejeros
señalaron que cabía considerar
la opción de subir la tasa en 25
puntos base.

De acuerdo a la minuta de esa
sesión, se planteó que la infor-
mación disponible aún no era
suficiente para justificar un cam-
bio en la estrategia, por lo que
concordaron en seguir reeva-
luando la estrategia monetaria
reunión a reunión, en función
del desarrollo de los aconteci-
mientos de la guerra en Irán y
sus efectos en la convergencia de
la inflación a la meta.

En abril:

BC desestimó
alza de tasas por
información
insuficiente

Los consejeros
concordaron reevaluar.

L. C.

Pese al negativo desempeño
de su área forestal, Empresas
Copec —ligada al grupo Angeli-
ni— registró en el primer tri-
mestre de 2026 una utilidad de
casi US$ 272 millones, un alza de
30,5% anual. 

La compañía informó que el
resultado se explica principal-
mente por el positivo comporta-
miento del sector energía, inclu-
yendo combustibles líquidos,
lubricantes y gas licuado, en sus
distintas geografías, además de
minería. 

Lo anterior fue parcialmente
compensado por una baja en el re-
sultado operacional de Arauco. La
filial forestal se vio afectada, fun-

damentalmente, por los menores
volúmenes de ventas en maderas
aserradas, una caída en los precios
de la celulosa y un aumento en los
costos de producción.

En energía, añadió la empresa,
el resultado responde al mejor
desempeño de Copec y Terpel,
“impulsado por un efecto positi-
vo de revalorización de inventa-
rios de combustibles y lubrican-
tes, un mayor aporte de este últi-
mo negocio y un margen indus-
trial favorable”, señaló en un
comunicado. 

“Los resultados de este tri-
mestre continúan mostrando la
resiliencia de nuestro portfolio”,
comentó el gerente general de
Empresas Copec, Eduardo Na-
varro. 

En el primer trimestre de 2026: 

Empresas Copec elevó
30,5% sus utilidades

Destacó su área de energía, que incluye
combustibles, lubricantes y gas licuado. 
EYN

Empresas CMPC informó ano-
che sus resultados del primer tri-
mestre del año a la Comisión pa-
ra el Mercado Financiero (CMF),
los que revelaron una caída de
50,2% anual en sus ganancias a
marzo. Estas totalizaron US$
24,77 millones. 

En su informe, la compañía del
grupo Matte señaló que la baja en
las utilidad se explica “principal-
mente por la caída en Ebitda
Ajustado y un aumento de los
gastos financieros netos”. 

La disminución de 8,1% anual
en el “Ebitda Ajustado”, respon-
dió a “un menor margen de ex-
plotación en el segmento celulo-
sa, efecto que fue parcialmente
compensado por el mejor desem-
peño de Softys, asociado a un mix
de ventas más favorable, con ma-
yor participación de la unidad de

cuidado personal”.
En su análisis razonado envia-

do a la CMF, la Papelera incluyó
una carta del gerente general de
CMPC, Francisco Ruiz-Tagle, di-
rigida a los inversionistas donde
señaló que “si bien los resultados
del primer trimestre reflejan un
entorno aún desafiante, la com-
pañía está desplegando todos sus
esfuerzos para seguir mejorando
su competitividad”. 

Sobre el negocio de la celulosa,
el ejecutivo señaló que observa-
ron alzas en el precio de fibra cor-
ta frente al trimestre anterior.
“Esta tendencia al alza se ha man-
tenido durante el mes de abril,
apoyada por un balance de mer-
cado más ajustado en un contex-
to de menor oferta, que se combi-
nó con paradas generales de
planta realizadas por los produc-
tores de América Latina, Europa
del Norte y Asia”, añadió.

Utilidad por US$ 24,77 millones:

CMPC redujo en 50%
sus ganancias a marzo

El desempeño del negocio de la celulosa
impactó en el resultado de la compañía. 
M. GUTIÉRREZ 
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