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Alta expectación generó el
encuentro de Parisi con el

ministro Quiroz.

ATON

y que eso es una determinación que
deben tomar los 13 diputados de la
bancada PDG.

La sorpresa
Los parlamentarios de la tienda

reconocieron sorpresa al recibir
este miércoles, avanzada la tarde,
el texto elaborado por Hacienda.

La reacción fue drástica de parte
de la colectividad, que quebró el
acuerdo por estimar que el Ejecutivo
"no cumplió con su palabra".

Diario Financiero tuvo acceso al

documento, que desde su primer
artículo se aleja de la propuesta por
la que había abogado la colectivi-
dad, de eximir del IVA bienes como
pañales y medicamentos.

El artículo 1 del Ejecutivo habló
más bien de un "beneficio de com-
pensación, a favor de las personas
que señala, por la adquisición
de pañales y de medicamentos
comprendidos en las canastas de
referencia basado en los consumos
de los grupos beneficiados durante
el año. El beneficio será mensual
por hasta el equivalente al 20% del
valor neto de las canastas del mes".

Y añade que "el referido bene-
ficio será de pago trimestral y sólo
podrá ser utilizado para los fines y
en la forma que establece esta ley
y su reglamento y no constituirá
remuneración o renta para ningún
efecto legal y, en consecuencia, no
será imponible ni tributable y no
estará afecto a descuento alguno".

En contraste con el artículo 1 del
PDG que establece que el beneficio
mensual será el equivalente de hasta
un 20% del valor total (IVA incluido)
del consumo de referencia. Inciso 2°,
el referido pago debe ser mensual,
desfasado 45 días posterior al cierre
del mes en curso (contados desde
el primer día del mes siguiente)".

Mientras el PDG planteaba que
el beneficio fuera una "devolución
y no compensación" de hasta el
equivalente al 20% de la valorización
bruta de la canasta de consumo
mensual; y, que "no debe haber
segmentación, debe ser universal".

El artículo 7 limita el uso de los
recursos devueltos, ya que establece

que "el beneficiario podrá utilizar
su Bolsillo Familiar Electrónico
en las compras que realice con el
medio electrónico respectivo, con
un tope correspondiente al saldo
disponible".

interrogante de diseño que aún
debe abordarse", señaló Pereira,
respaldado por evidencia in-
ternacional que sugiere que los
subsidios con el diseño impulsado
por el gobierno pueden registrar
"efectos de peso muerto" debido
a tasas de uso que fluctúan entre
el 20% y 50%.

El diagnóstico
El punto que más ha generado

debate es la magnitud del creci-
miento que se logre materializar
a partir de este proyecto, ya que
gran parte de los menores ingresos
fiscales no sería transitoria, sino
más bien permanente.

A partir de esto, el informe de
JPMorgan estableció tres escenarios
de crecimiento e impacto fiscal del

plan de reconstrucción, cruciales
en el contexto de "estrés fiscal
estructural" en el que se encuentra

Chile, según describió el reporte.
El "escenario A", donde se toma

en cuenta el marco presentado en
el informe de impacto regulatorio
del gobierno que considera un cre-
cimiento de entre el 2% al 3% del

PIB en un horizonte de diez años,
es el más optimista.

Sin embargo, ni siquiera en este
panorama se evita que un aumento
en la deuda sobre el PIB se acerque
al "techo" de deuda prudente del
45%. De acuerdo con el análisis, en
el mejor de los casos la trayectoria
fiscal neta converge al punto de
equilibrio entre el quinto y sexto
año, pero genera un espacio fiscal
de tan solo el 0,55% del PIB recién
para el año 15.

Bajo el escenario más conser-
vador, que asume el 50% de los
ingresos proyectados del PIB, el
plan de reconstrucción es más bien
neutral desde la perspectiva fiscal
hacia el año 15, pero "se mantiene
como un lastre persistente a corto

plazo", aumentando el déficit fiscal
entre un 0,13% y 0,44% del PIB hasta
el año nueve.

En el último caso y el más pesi-
mista, en el que solo hay un 25%
de ganancias, el proyecto resulta
"permanentemente costoso",
añadiendo entre un 0,16% y un
0,52% del PIB al déficit con una
mejora marginal para el año 15.

El llamado de Marfán
a una mesa técnica y
el respaldo de Vergara:
reforma sigue bajo la lupa
de exautoridades Centro UC

CLAPES UC
Centro Latinoamericano de
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Tras una maratónica jornada
en el Congreso, este jueves se
volvieron a escuchar nuevas vi-
siones y propuestas de parte de
exautoridades y economistas sobre

el proyecto de reconstrucción y
reactivación del Ejecutivo.

Una de ellas provino del ex-
ministro de Hacienda Manuel
Marfán, quien hizo un llamado
a impulsar una mesa técnica de
carácter pluralista, "con una al-
tísima probabilidad de llegar a
un buen acuerdo en lo técnico; y
abogados que permitan limpiar
las cosas imposibles que tiene
este proyecto".

Como parte de un panel or-
ganizado por Clapes en el que
participaron el expresidente del
Banco Central, Rodrigo Vergara;
y la directora del Centro de Estu-
dios Financieros del ESE Business
School U. de los Andes, Cecilia
Cifuentes, sostuvo que de dicha
instancia "sea algo que permita
iluminar mejor" la discusión
parlamentaria del proyecto.

"Yo no me hubiera imaginado
que un eventual gobierno de José
Antonio Kast podría convocar a un
acuerdo amplio para poder abordar
temas de un mayor crecimiento y
una mejor consolidación fiscal",
afirmó. Pero, acotó, "allí hay una
oportunidad que yo creo que sería
un error histórico desaprovechar".

El exministro de
Hacienda propuso
una instancia en
la que participen
autoridades,
economistas
y abogados
con diferentes
visiones.

Tras escuchar la presentación del
ministro de Hacienda, Jorge Qui-
roz, el también exvicepresidente
del ente emisor profundizó en la
propuesta de reforma al indicar
que la reducción del impuesto de
primera categoría puede "afectar
para bien el crecimiento". Pero,
añadió, tiene dos problemas: está
desfinanciado; y, segundo, que
parte de los financiamientos "son
muy inseguros" y se requerirían
medidas para que la consolidación
fiscal también actúe.

"Bien orientado"
En su caso, Vergara valoró el

plan de reactivación del Ejecutivo
y sostuvo que, "con los ajustes de
haya que hacerle", espera que sea
aprobado por el Congreso

"Este proyecto está defini-
tivamente bien orientado. Las
medidas principales, cuyo obje-
tivo fundamental es acelerar el
crecimiento económico, es algo
que ha sido largamente buscado

y esperado por la ciudadanía.
Así que a mí me parece que es
positivo", dijo el también in-
vestigador senior del Centro de
Estudios Públicos (CEP).

Si bien reconoció que el plan
no está financiado, precisó que
a este escenario se suman otras
medidas que ha presentado el
Ejecutivo, como la contención de
gasto público. "Así que yo creo
que no debiera sorprendernos en
eso", dijo.

Acerca de las medidas, indicó
que el supuesto del informe fi-
nanciero del efecto de la rebaja en
el impuesto de primera categoría
sobre el crecimiento está dentro
del rango de la comisión Marfán.

No obstante, advirtió que "me
surgen las mayores dudas en el
cálculo que se hace respecto al
efecto de la invariabilidad tributaria

en el crecimiento económico; me
parece que es más débil".

Además, señaló que la esti-
mación de crecimiento adicional
que daría el plan de 0,7 punto
porcentual en los próximos 10
años "tampoco me parece algo
demasiado excesivo", pero sí
precisó que "lo que sí me deja
algo preocupado porque la ac-
tual administración ministro se
comprometió con incrementar
el PIB tendencial de 2% a 4% y
esto lo incrementa, en teoría, si
se dan todos estos supuestos" de
2 a 2,7%, ¿dónde está el resto?".
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