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L a bolsa chilena atraviesa mayo
con un cúmulo de información
valiosa para determinar si

dejará atrás la volatilidad producida

por la guerra en Irán o si seguirá
enfrentando nubarrones de cara
al invierno.

Las negociaciones en Medio Orien-
te, el precio del petróleo, resultados
trimestrales y las decisiones de los
bancos centrales ante el repunte de

la inflación han ido configurando
un escenario de mayor optimismo
en el mercado, con la bolsa local
subiendo más de 4% en el último
mes, pese a que en las últimas horas
se enfrían los ánimos de conseguir
un acuerdo.

En ese escenario, los analistas
tienen en la mira a algunas acciones
que cuentan con potencial para
destacar en los próximos meses.
Las apuestas apuntan a papeles
que podrían beneficiarse del final

del conflicto en el Golfo Pérsico
y de una baja en el petróleo y una
recuperación en el consumo local,
pese al alza que ya ha mostrado la
inflación y que persistiría durante
algunos trimestres.

Desde Credicorp Capital señalan
que "considerando la incertidum-
bre global y los eventos locales,
recomendamos mantener un po-
sicionamiento defensivo con una
ponderación relevante en compañías
de calidad y resultados relativa-

mente resilientes. Favorecemos
la exposición al sector bancario,
en particular a nombres que se
benefician de un costo de fondeo
menos expuesto a inflación y con
una mayor posición neta en activos
en UF, y nombres cuyos resultados
del primer trimestre den cuenta
de un comportamiento destacado
entre sus pares", y agregan que el
desempeño de la bolsa en mayo
también estará marcado por el
avance legislativo del proyecto de

ley de Reconstrucción que impulsa
el gobierno.

BCI destaca en banca
EI BCI es la única acción de la car-

tera recomendada de Credicorp que
actualmente tiene vigente el cartel
de "comprar". "El banco se beneficia
de la inflación, dado que tiene un
GAP UF de cerca de $ 5 billones. De
esta manera, estimamos que en el
segundo trimestre su rentabilidad
podría mejorar desde el 15% que
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La cifra de la semana

Esta semana, el Banco Central publicó el Índice
Mensual de Actividad Económica (IMACEC) de marzo,
el cual registró una contracción de 0,1% interanual,

debajo de la expectativa de un avance de 0,5%.

La caída fue liderada por la producción de bie-

nes (-5,2%), principalmente el sector minero. En

contraste, comercio (+5,1%) y servicios (+2,1%)

contribuyeron positivamente a la actividad.

Indice Mensual de Actividad Económica (IMACEC)
%
8
7
6

5

4

3

2

1
-0.13

-1MJ JASONDEF MAMJ JASONDE F MAMJ JASONDE FM
2023 2024 2025 2026

FUENTE: BLOOMBERG

A pesar de tres meses consecutivos de contracción, las

perspectivas para la recuperación del sector minero y el
dinamismo de comercio y servicios siguen siendo positivas.

Aunque el impulso económico se ha moderado, los resul-
tados corporativos proyectados para el IPSA son favorables.

Para carteras de largo plazo, la renta variable local mantiene

un atractivo estructural, siempre considerando el horizon-

te de inversión y perfil de riesgo de cada inversionista.
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