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Los niveles a vigilar
para evitar una trampa
alcista" en bitcoin

24 Aug 'D?
El alza por encima de los US$ 80.000 ha
elevado el optimismo entre los inversores
cripto. Pero la conquista de este nivel ha
coincidido con un parón que no sorprende
a los analistas al identificar los niveles
clave en los que se mueve su cotización.

RIPE
NETICANA DE PERIOCISMO ECONÓMICO

EXPANSIÓN / ESPAÑA

La remontada superior al
30% desde los mínimos de
febrero que registra el bitcoin

ha dado alas a las expectativas de un
nuevo ciclo alcista en su cotización. El
sentimiento general en redes vuelve
a ser de euforia. Pero con el bitcoin
atascado en el entorno de los US$
80.000, los analistas de CriptoAdvisors
lanzan un mensaje de cautela ante la
trascendencia de los niveles con los
que cotiza en la actualidad.

La coyuntura actual incluye ade-
más una particularidad histórica. Los

analistas de CriptoAdvisors inciden
en el hecho de que "por primera vez
en la historia, nos enfrentamos a un

ciclo bajista con una participación
masiva de vehículos ETF".

Para evitar un exceso de opti-
mismo, "en un entorno donde es
fácil caer en una Bull Trap (trampa
alcista)", desde CriptoAdvisors
proponen "operar por niveles es-
trictos". La cotización actual del
bitcoin, recalcan, coincide con una
confluencia de niveles clave a vigilar.

En las últimas fechas el bitcoin

se ha estabilizado "en el rango de
los US$ 78.000 a US$ 83.000".
Este rango no es casual, según
CriptoAdvisors, al poner de relieve
que "es el epicentro donde conver-
gen los precios de adquisición de
los mayores flujos de capital del
mercado", o dicho de otra manera,
"el epicentro donde compraron los
grandes fondos (ETF) y los inver-
sionistas minoristas a corto plazo
hace meses".

El riesgo a valorar es que "tras
meses de cotizar en territorio

negativo (underwater), el retorno
a estos niveles activa una oferta
sistemática de salida para aque-
llos inversores cuya prioridad es
la preservación de capital sobre la
rentabilidad".

El rango establecido entre los
US$ 78.000 y los US$ 83.000
incluye, a su vez, varios niveles de
referencia.

Los US$ 78.000 "es el nivel de
equilibrio del inversor activo y el
soporte estructural primario", lo que
lleva a CriptoAdvisors a resaltar que

"este es el pivote que sostiene todo".

Los US$ 79.000 es "el precio
promedio de los tenedores a corto
plazo, históricamente reactivos a
la volatilidad".

Los US$ 81.000 representan el
costo promedio de adquisición de
los ETF de Grayscale.

Los US$ 83.000 elevan su tras-
cendencia al coincidir con el coste
medio de compra en el mayor ETF al
contado del bitcoin, el de BlackRock.

Los US$ 83.300 coinciden con el
coste promedio general de los ETF,
de ahí también que CriptoAdvisors
destaque que este nivel "representa
el muro de absorción definitivo".

La tentación de vender en estos
niveles para evitar las pérdidas la-
tentes desde hace meses y preservar
el capital pone a prueba al mercado
cripto. Por todo ello, sin perder
de vista estas referencias, desde
CriptoAdvisors concluyen que "la
capacidad de absorber esta oferta
sistemática determinará si el rally
actual es una fase de acumulación
de fuerza o una simple recolección
de liquidez". S
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1. Inversionistas extranjeros
y tipo de cambio
Los inversionistas extranjeros
tienen un impacto relevante en
el valor de la paridad peso/dólar
por la magnitud de sus flujos en el
mercado de derivados, mayormente
de carácter especulativo. La
posición neta (compras menos
ventas) ha fluctuado en un rango
comprador entre US$0-US$10
billones desde 2024. Con esto en
mente, los niveles actuales de
US$12 billones indicarían que queda
poco espacio para compras en el
corto plazo. Sin embargo, aislando
los flujos especulativos, seguimos
viendo potencial de compra para
estos inversionistas, lo que podría
debilitar al peso en el corto plazo.

2.Inflación en EEUU y
posibles efectos de
segunda vuelta
El martes se conocerá el
segundo dato de inflación en
EEUU que incluye los efectos
de las alzas del petróleo. Será
relevante analizar el posible
traspaso del alza de los precios
al resto de la economía, que
por ahora se concentró en los
sectores más sensibles a los
precios del crudo. Si el dato
refleja un menor traspaso
inflacionario, podríamos ver
caídas en las tasas y por ende
un buen desempeño en la renta
fija internacional, que todavía
no recupera los niveles pre-
guerra.

3 Mercado atento a
reunión Trump - Xi

Jinping
El presidente de EEUU, Donald
Trump, se reunirá con su
homónimo de China, Xi Jinping
en una reunión que se pospuso
desde marzo debida a la escalada
del conflicto entre EEUU e Irán. Se
espera que se discutan distintos
tópicos, siendo los más relevantes
la independencia de Taiwán,
esfuerzos por poner fin al conflicto
en Medio Oriente y acuerdos
comerciales. Si se anuncian
avances respecto al conflicto
y a las tarifas comerciales, los
activos de economías emergentes
se verían beneficiados,

principalmente la renta variable.

4.Latinoamérica podría
seguir liderando los

retornos el 2026
Pese al destacado
desempeño de las acciones
latinoamericanas desde
comienzos del 2025, las
valorizaciones siguen reflejando
un descuento atractivo
respecto a las medias históricas.
Además, el ciclo positivo
que considera una política
monetaria expansiva, elecciones
presidenciales lideradas por
candidatos promercado y
precios favorables de materias
primas, esperamos que la
región se mantenga liderando
los retornos en esta clase de
activos.
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