SENAL

DIARIO FINANCIERO"

Fecha: 09/05/2026 Audiencia: 14.344 Seccioén:
Vpe: $2.731.197 Tirada: 4.781 Frecuencia:
Vpe pag: $5.442.800 Difusion: 4.781

Vpe portada: $21.104.600 Ocupacion: 50,18%

ECONOMIA
o]

Aunque la incertidumbré_ geopolitica se mantiehé,
el'mercadoidentifica acciones-con potencial
para destacar en las proximas semanas’

POR FELIPE LOZANO

abolsa chilena atraviesa mayo
L con un cimulode informacion
valiosa para determinar si
dejara atras la volatilidad producida
por la guerra en Iran o si seguira
enfrentando nubarrones de cara
alinvierno.

Las negociaciones enMedio Orien-
te, el precio del petroleo, resultados
trimestrales y las decisiones de los
bancos centrales ante el repunte de

la inflacién han ido configurando
un escenario de mayor optimismo
en el mercado, con la bolsa local
subiendo mas de 4% en el ultimo
mes, pese a que en las Gltimas horas
se enfrian los animos de conseguir
un acuerdo.

En ese escenario, los analistas
tienen enlamira aalgunas acciones
que cuentan con potencial para
destacar en los proximos meses.
Las apuestas apuntan a papeles
que podrian beneficiarse del final

del conflicto en el Golfo Pérsico
y de una baja en el petroleo y una
recuperacion en el consumo local,
pese al alza que ya ha mostrado la
inflacion y que persistiria durante
algunos trimestres.

Desde Credicorp Capital senalan
que “considerando la incertidum-
bre global y los eventos locales,
recomendamos mantener un po-
sicionamiento defensive con una
ponderacion relevante en companias
de calidad y resultados relativa-

mente resilientes. Favorecemos
la exposicién al sector bancario,
en particular a nombres que se
benefician de un costo de fondeo
menos expuesto a inflacion y con
unamayor posicion neta en activos
en UF, y nombres cuyos resultados
del primer trimestre den cuenta
de un comportamiento destacado
entre sus pares”, y agregan que el
desempeno de la bolsa en mayo
también estara marcado por el
avance legislativo del proyecto de

ley de Reconstruccion que impulsa
el gobierno.

BCl destaca en banca
EIBCleslaunicaacciondelacar-
terarecomendada de Credicorp que
actualmente tiene vigente el cartel
de "comprar”. “El banco se beneficia
de la inflacion, dado que tiene un
GAP UF de cercade $ 5billones. De
esta manera, estimamos que en el
segundo trimestre su rentabilidad
podria mejorar desde el 15% que
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estimamos al 20%, con un incre-
mento enla utilidad de 2026 cercano
al 8% versus nuestros estimados”,
explican desde la corredora.

Credicorp agrega que el “BCI
presenta fundamentos sdlidos y
es nuestra preferida de manera
mas estructural dentro del sector,
considerando también que las va-
loraciones no se ven tan ajustadas
como en el caso de Santander y
Banco de Chile. La accion de BCI
negociaa multiplos 1,6x para 2026
frente anuestro target de 1,9x".La
corredora prevé un alza potencial
de 20% para el papel del banco.

Desde BICE Inversiones también
tienen al BCl con recomendacion de
compra para los proximos meses,
gracias al “atractivo crecimiento
en EEUU (supone el 34% de las co-
locaciones)impulsado tanto por la
expansion regional en Florida como
por la reestructuracion societaria.
Ademas, presenta un importante
potencial de mejora en eficiencia
en Chile”.

Latam resiste el alza del
crudo

Los buenos resultados trimes-
trales -gan6 US$ 500 millones en
el primer trimestre, por encima de
lo proyectado- y la expectativa de
que lograra acomodarse a mayores
precios de combustibles tiene a La-
tam como otra de las acciones que
conviene tener en el radar en mayo.

BICE Inversiones estima un alza de
17% en los proximos meses para el
papel de la aerolinea, mientras que

Credicorp, aunque tiene su precio
objetivo en revision, laincluye en su
cartera de acciones recomendadas.
Desde la corredora explican que
“Latam cuenta con coberturas
de combustible que, si bien solo
compensan parcialmente el sig-
nificativo aumento en los precios
de eseinsumo, se traducen en una
ventaja frente asus paresregionales,
en particular las aerolineas de bajo
costo. Adicionalmente, la espera-
da disciplina con la que debieran
comportarse sus competidores
en Brasil, la sélida participacion
de mercado de Latam en rutas y
aeropuertos clave de la region, y
la creciente contribucion de pasa-
jeros premium —menos sensibles
a precios— deberian permitir a la
compaiiia navegar de mejor manera
el actual escenario de turbulencia”.
Esosi, reconocen desde Credicorp,
que de prolongarse el cierre del
estrecho de Ormuz, las aerolineas
latinoamericanas empezarian a ver
disrupciones en sus operaciones a
partir de finales de junio, lo que ya
ha comenzado a ocurrir en Asia.

Andina-B crece por Brasil

Embotelladora Andina logré unalza
de 25% en sus utilidades al primer
trimestre, gracias ala fortaleza de
su negocio en Brasil, y el mercado
cree quelaaccionde Andina-Btiene
potencial para seguir subiendo en
las préximas semanas.

En BTG Pactual plantean que
“somos optimistas respecto de las
acciones de Andina. Hay vientos de
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margenes. En cuanto
al crecimiento, las perspectivas
para el poder adquisitivo en los pai-
ses donde opera son alentadoras”.
En Credicorp estiman que la
compania tiene una presencia
solida en sus mercados, “lo que le
ha permitido sostener consecutivos
crecimientos en EBITDA con mar-
genes entre 17,5% y 18,5% desde
el ano 2021 a pesar de navegar en
un escenario de alta volatilidad de
tipos de cambio y costos deinsumos.
Hacia adelante, esperamos una
expansion mas moderada de los
resultados operacionales trimes-
trales alolargo del afo, derivada de
mayores precios del petréleo, que
impactan directamente los costos
de distribucion y el precio del plas-
tico. No obstante, los bajos precios
del azlcar, una alta proporcion
de envases retornables y el foco
continuo en eficiencia operacional
y revenue management deberian
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permitirle a la compania navegar
en este entorno desafiante”.

Aguas Andinas sube tarifas

Aguas Andinas es por definicién
unaaccion defensiva, yaque, al tener
sus tarifas reguladas y un consumo
casi inelastico, tiene ingresos muy
estables. En un entorno como el
actual, los analistas la destacan
como una de las acciones que vale
la pena tener en cuenta.

En BTG Pactual explican que
“creemos que el apalancamiento
operativo alin no se ha materializado
plenamente, dado que el reajuste
tarifario solo esta parcialmente en
vigor y seguira implementandose
durante este afo. Prevemos una
mejora gradual de los margenes
en 2026, con una expansion mas
significativa en 2027. Al mismo
tiempo, las provisiones por insol-
vencias se mantienen en niveles

saludables, mientras que los costos
de mantenimiento parecen estar
normalizandose, por lo que ambos
factores deberian contribuir a aliviar
la presion sobre los margenes en
los préximos trimestres.

En Credicorp estiman un alza
potencial de 17% para los papeles
de la sanitaria. “Aguas Andinas de-
beria presentar sélidos resultados
de primer trimestre el proximo 20
de mayo, respaldados por los incre-
mentos tarifarios derivados del VIII
ciclo de actualizacion tarifaria. La
empresa contintia avanzando en su
plan de inversiones, destacando la
incorporacion de los proyectos de
Desodorizacion de La Farfana, que
supone unincremento real de tarifas
de 0,3%, y de Plan de Suministro
Alternativo, que anade 0,55%",
explican desde la corredora.

ECL: resultados sorprenden
al alza

Otra accion que tiene puesto
el cartel de compra en BICE In-
versiones es ECL. La compaiia,
que logré una utilidad de USS 118
millones en el primer trimestre
-por sobre los USS 80 millones
esperados- estd en maximos en la
bolsa, pero podria seguir subiendo
gracias a “una atractiva cartera de
contratos regulados, fuerte creci-
miento operacional y mejora en la
posicion financiera. Esperamos una
importante expansion en capacidad
renovable, enlinea con la estrategia
del grupo controlador a nivel global”,
segun la corredora. (51




