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FACTOR ECONGMICO

Banco Central advierte mayor
presion inflacionaria

y acelera agenda de pagos instantaneos

En su presentacion la presidenta de la entidad, Rosanna Costa, aprovecho
de mostrar a inversionistas la agenda de modernizacion financiera del
Banco Central, con foco en pagos digitales y regulacion de nuevos activos.

POR SOFIA FUENTES, NUEVA YORK
asadas las ultimas exposiciones
P del viernes en Chile Day, la
presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, subio al escenario
para cerrar lajornada con un mensaje
ainversionistas extranjeros marcado
por cautela macroeconémicay mo-
dernizacion financiera.

Tras agradecer una vez mas la
invitacion al encuentro en Nueva
York -ciudad a la que dijo tener un
especial aprecio-, la economista
repasé el impacto del conflicto en
Medio Oriente sobre la economia
chilena y delined las prioridades
regulatorias del instituto emisor
para este afo.

Sumensaje tuvo un tono prudente.
Frente al deterioro del escenario
internacional y el reciente salto
inflacionario, Costa evit6 adelantar
movimientos en tasas, aunque reiterd
el compromiso del Banco Central con
la meta de inflacion de 3%.

Inflacion bajo presion

La presidenta del Banco Central
advirtié que el conflicto en Medio
Oriente ha agregado una nueva
fuente de incertidumbre global,
especialmente por su efecto en el
precio del petréleoy materias primas.

“El panorama no es simple de
analizar. Por una parte, no se puede
descartar que esto sea solo un shock
transitorio sobre la inflacion y que,
después de algunos trimestres, su
impacto en la economia se diluya”,

sostuvo Costa ante inversionistas.

Sin embargo, también dejo abierta
la puerta a escenarios distintos para
la trayectoria de la Tasa de Palitica
Monetaria (TPM), dependiendo de
cémo evolucionen las presiones

inflacionarias en el mediano plazo.
Segun explico, el Banco Central
mantiene una postura de “wait and
see”, acumulando antecedentes
antes de tomar nuevas decisiones.

Laexposicion coincidio ademas con
un dato que sorprendio al mercado:
el IPC de abril que eleve la inflacion
anual a 4%, desde el 2,4% registrado
en febrero, el mayor salto en cuatro
anos. “Se trata de un aumento sig-
nificativo de la inflacién en apenas
un par de meses, que responde en
gran parte al impacto directo de los
mayores precios de los combustibles
sobre el IPC”, sefialé Costa.

Pese a ello, destaco que el shock
externo encontrod a Chile en una
posicion mas resiliente que en epi-
sodios anteriores: con expectativas
inflacionariasancladas, una economia
“balanceada” y la TPM dentro de
rango neutral. “Estimamos que ello
nos da cierto espacio para actuar
con prudencia”, indicd.

Pagosinstantaneosy
stablecoins: la nueva hojade
ruta del Central

Pero no todo fue macroeconomia.
Enla segunda parte de su interven-
cion, Costa aproveché de mostrar
a inversionistas la agenda de mo-
dernizacion financiera del Banco
Central, con foco en pagos digitales
y regulacion de nuevos activos.

“Este afo, nuestra agenda se en-
focaen dos prioridades: fortalecerel
sistema de pagos instantaneos, en

particular su extension hacia pagos
de persona acomercio, y desarrollar
unmarco regulatorio para las stable-
coins”, afirmo.

La autoridad explico que, aunque
Chile fue pionero en transferencias
electrénicas inmediatas, el uso
todavia esta concentrado en ope-
raciones entre personas y no ha
logrado masificarse hacia comercios.
El objetivo ahora es avanzar hacia
pagos interoperables, abiertos y
competitivos.

“La vision del Banco Central es
avanzar hacia un sistema con multi-
ples canales de pago, donde distintos
instrumentos coexistany compitan,
permitiendo que los usuarios elijan
segun sus preferencias, costos y
condiciones”, sostuvo.

En esa linea, adelanto que el ins-
tituto emisor publicara cambios
regulatorios durante los proximos
meses. “Nuestro objetivo es publi-
car en consulta, durante el tercer
trimestre de este afo, los ajustes
necesarios a distintas normativas
bancarias que nos permitan avanzar
en el fortalecimiento de los pagos
instantaneos”, afirmo.

Respecto de las stablecoins, Costa
dijo que elBanco Centraltrabajaenun
enfoque gradual, incluyendo asisten-
ciatécnicadel FMly conversaciones
con actores de mercado, con miras
a someter un marco regulatorio a
consulta publica hacia fines de este
ano y avanzar a una regulacion en
2027. [



