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Chile's Path Back to Growth:
The Economic Agenda and the Bill
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El primer dia del ChileDay en Nueva York congregd a unas 350 personas en

el hotel JW Marriott Essex House.

MARIA JOSE TAPIA
Nueva York

l l scuchen con atencién; re-
cuerden esto, no lo olvi-
den: mi enfoque de traba-

jo es muy contundente”,
senald el ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz. Y continué: “Este es un mensaje
para despejar algunas dudas. Se suele de-
cir que hay que subir los impuestos para
subsanar el déficit fiscal; esa es otra de
esas soluciones que nonos llevan aningu-
na parte. Lo que realmente necesitamos
hacer es avanzar”.

Podria no haber viajado. Esper6 hasta
que se aprobara la idea de legislar del
proyecto de Reconstruccién para abor-
dar el avién. Si eso no ocurria, no habria
asistido. Llegé pasadas las 12:00, y entré
al salén directo a su panel. No alcanzé a
escuchar las alocuciones previas. La se-
nadora Paulina Vodanovic (PS) destacé
varias veces su ausencia en la conversa-
cién que sostuvo con
su simil Javier Maca-
ya (UDI). “Habrfa si-
do bueno que estu-
viera el ministro de
Hacienda, el didlogo
requiere que todos
nos escuchemos”,
senald. A las 12:30
horas, Quiroz debu-
té en el Chile Day
2026, en Nueva York. En un salén del JW
Marriott Essex House, con unas 350 per-
sonas del mundo financiero (récord, di-
cen los organizadores), partié con una
idea central: el deterioro de la economia
chilena durante los tiltimos afios y la ne-
cesidad de crecimiento.

“Si repasamos las campanas de las tlti-
mas elecciones presidenciales, veremos
que el tema del crecimiento estuvo pre-
sente en el discurso de todos y cada uno
de los candidatos. .. incluso las candidatu-
ras de izquierda”, subrayd. “Hoy pode-
mos debatir el enfoque, pero tengan pre-
sente que estos fueron temas planteados
por muchisimas otras personas que aspi-
raban a la Presidencia”. Horas antes, la
oposicién anuncié que ingresarfa 2.500
indicaciones a la ley miscel+dnea que pre-
vé llevar adelante la administracion Kast.

“Y tenemos la firme determinacién de
llevar a cabo ese cambio. Y somos bastan-
te optimistas respecto alo que lograremos
alcanzar”, apunto.

Los presentes lo escuchaban interesa-
dos. No fueron tantos los aplausos, pero st
muchas las risas, ya que el ministro nutrié
la presentacién con varias humoradas.
“Siempre hay muchas expectativas con
un gobierno entrante. Y un discurso cen-
trado en apuntar a un mayor crecimiento
y facilitar la inversién, se recibe de muy
buena manera”, subrayd el director de Es-
trategia de Inversiones para América La-
tina de BlackRock, Axel Christensen.
Agregd, eso si, que “ha pasado muy poco
tiempo; quizds en un afio mds estos mis-
mos inversionistas verdn cudnto de eso se
ha podido ir cumpliendo”, subrayd.

“Fue una presentacion sélida, estaba en
un ambiente donde se sentfa muy cémo-
do y planted de una manera muy precisa
las herramientas que tiene para abordar el
proyecto”, refrendd el director de empre-
sas Luis Eduardo Alarcén.

“Creencias que han chocado
con la realidad”

“El punto clave es que existen ciertas
creencias —o paradigmas— que han
chocado frontalmente con la realidad. La
primera de estas creencias sostenia que el
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La exposicion del ministro de Hacienda tuvo el peak de asistencia en el pri-

mer dia del Chile Day 2026.

EXPUSO ANTE UNAS 350 PERSONAS EN SU ESTRENO EN UN CHILE DAY

“Lo lograremos, superaremos esta
situacion”: la “optimista” alocucion
de Quiroz al debutar en Nueva York

Podrfa no haber llegado. Dependia de la aprobacién de la idea de legislar de la ley “misceldnea”. Entré a la sala pasadas las

0SE TAPIA
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Lajornada reunié a empresarios y ejecutivos del mundo financiero. EI 11y 12
de mayo el evento se realizara en Toronto, Canada.

12:30. Mostrd cifras del estado actual de la economfa, y del desafio que se avizoraba para retomar el crecimiento. “Lo que

realmente necesitamos hacer es avanzar”, comentd.

BC ANUNCIA PROYECTO
para regular stablecoins

Fortalecer el proceso de pagos instantaneos fue
una de los anuncios que dio ayer la presidenta del
Banco Central, Rosanna Costa. "La vision del
Banco Central es avanzar hacia un sistema con
miiltiples vias de pago”, subrayo. "Para avanzar,
estamos estudiando opciones que permitan pro-
mover el desarrollo de pagos inmediatos interope-
rables para comercios, utilizando las atribuciones
legales vigentes”. Y comunicé estar iniciando
conversaciones con distintos actores de la indus-
tria para ello. Asimismo, solicitaron la asistencia
técnica al FMI para recoger practicas para regu-
lar los llamados stablecoins. Este afio, empezaron

La presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa, en
Chile Day.

a solicitar informacion a las plataformas de crip-

tomonedas locales que transan stablecoins, y se han sostenido reuniones con
agentes de mercado, académicos, otros bancos centrales y reguladores. Con toda
esa informacion se someterd a consulta piiblica, este tltimo trimestre, una pro-
puesta de marco normativo sobre stablecoins, con miras a tenerlo en 2027.

"NO SE HA ESCUCH:

\DO al Consejo Fiscal

Auténomo, es preocupante esa formula”,
advierte la senadora Vodanovic

“Ayer en la comision de Hacienda de la Camara de Diputados, efectivamente se
aprobd en general el proyecto o la idea de legislar, pero se aprob6 sin escuchar a
todos los diputados, fue con una vision sesgada”. A solo horas de que trascendiera
que la oposicion presentaria unas 2.500 indicaciones al proyecto de reconstruccion,
a kilémetros de distancia la senadora Paulina Vodanovic fue critica con la iniciativa.
“No se ha escuchado al Consejo Fiscal Auténomo, es preocupante esa forma. Sabe-
mos que es urgente hacer cambio, pero se debe considerar la gravedad de las pro-
puestas. ¢Como va a ser posible que nosotros avancemos asi, tan rapido, sobre un
proyecto que el Consejo Fiscal Auténomo dice que genera un riesgo en el pais?”.
Asimismo apunté: "Para el Gobierno, el Congreso es un problema, un obstaculo para
saltar y por lo tanto la estrategia es arrasar y no escuchar”. El senador del oficialis-
mo y presidente de la comisién de Hacienda, Javier Macaya, refrendd la necesidad
de escuchar, aunque llamé a la oposicion a plantear ideas y propuestas. "Anticipo
que el Partido Comunista y el Frente Amplio van a votar en contra cualquier cosa;
de hecho, algunos van a presentar mil indicaciones para entrampar el proyecto. Y lo
que se espera es que la oposicion tenga la capacidad de poner cosas arriba de la

mesa”, dijo.

“Sefialar que hay una oposicion dialogante y otra no, es no entender lo que es hoy
dia la realidad", replicé Vodanovic. "No veo como una quimera la posibilidad de
tener un gran acuerdo, pero un acuerdo de inversion, de crecimiento, de empleo”.

Estado era el fin tltimo de la creacién de
riqueza, y la segunda, sobreestimar la ca-
pacidad de recaudacién fiscal”, planteé
Quiroz. Ejemplificé con el alza del im-
puesto corporativo a 27%, y una recau-
dacién como porcentaje del PIB que tran-
sité de un 3,7% a 4%. “Hay cosas que he-
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mos estado haciendo de manera inco-
rrecta, y tenemos que corregirlas rapida
y decisivamente”.

(Eldiagndstico? “La economia se ha es-
tancado porque soporta una pesada carga
fiscal que obstaculiza su avance. Estamos
gravando el camino y al gravar el camino,

Las AFP LLAMAN
a ampliar calendario
de reforma

"No son cambios marginales, es un
nuevo sistema”, subrayo ayer el presi-
dente de la Asociacién de AFP, Leén
Fernandez de Castro. En un panel con
el CI0 de AFP Cuprum, Andrés Garcia,
fueron claros en que el tiempo de
implementacion es muy acotado. "No
es facil mover activos de un lado a
otro”, subrayé el dirigente gremial,
apuntando a los cambios que debera
haber en las estrategias para pasar de
multifondos a fondos generacionales.
“En 12 meses, Chile va a redibujar su
arquitectura de pensiones”, apuntald
Garcia. "Se debieran evaluar mejor los
tiempos”, dijo. El llamado fue a anali-
zar correctamente los benchmark de
inversion. Ambos coincidieron en que
deberia determinarlos cada AFP sobre
normas claras del regulador. Si se
generalizan, “un error de disefo afec-
tard a todos los afiliados”.

impedimos que se transite por él”. “El
concepto de ‘captura del Estado’ no suele
mencionarse con frecuencia, pero forma
parte del problema”, destacd.

Antes de entrar a la iniciativa delineé el
desafiante panorama: un producto cre-
ciendo al -0,1%, desempleo en 8,9%, gasto
fiscal subiendo a 5,1%, una deuda del
42,6% del PIB, y un déficit fiscal del 2,8%.
“Pues bien, este es el resultado de nuestro
andlisis. Pero, a pesar de todo, soy bastan-
te optimista, jno les parece? (risas) Lo lo-
graremos, superaremos esta situacién”.

Y anadié: “La tinica manera de lograrlo
—cuando nos enfrentamos a un déficit
fiscal 0 a un exceso de gasto puiblico— es
poner el pais en marcha. Afortunadamen-
te, contamos con el gobierno y tenemos
que acelerar ese poder: jcémo impulsa-
mos ese cambio? Lo hacemos cuando de-
cidimos restaurar, crear, construir y asu-
mir el desafio”. “Debemos devolver la li-
bertad a los ciudadanos y crear el marco
propicio para que la iniciativa privada
—con toda su energia— pueda desarro-
llarse libremente en cualquier d&mbito que
le resulte de interés”.

Deline6 los tres pilares del Gobierno: la
simplificacién normativa, la rebaja del
impuesto corporativo y aumentar el cru-
ce y andlisis de bases de datos.

El Consejo Fiscal Auténomo fue critico
en el sentido de que el proyecto requerfa

mds compensaciones si se reducfan im-
puestos. Quiroz, sin apuntar directamen-
teaellos, respondié: “Lalégicaimperante
hoy en dfa es que, si se reduce un impues-
to, se asume que es necesario aumentar
otro para compensar... O, en su defecto, se
plantea la necesidad de reducir el gasto
ptiblico. Pues bien, nosotros estamos tra-
bajando precisamente en eso”.

Mostré algunos resultados: en el pri-
mer trimestre de 2026 ingresaron US$
28.500 millones en proyectos de inver-
si6n, y aumentd hasta $23.500 millones la
recaudacién por el CAE. “El Gobierno no
va a acortar beneficios sociales, pero no
pagar los créditos no es un beneficio fis-
cal”, dijo.

Coment6 que seria cuidadoso en sus si-
guientes palabras: para avanzar se necesi-
ta gestidn, decretos y cambios legislati-
vos. “No hay ningtin problema con esa fa-
cultad (decretos); no es algo incorrecto, ya
que se trata, basicamente, de decretos eje-
cutivos”, respondid a las criticas a usar ese
mecanismo. Y a la ley.

“Esta ley marcard
un antes y un después”

El dltimo acépite fue el megaproyecto
de reconstruccion. “No es una ley hermo-
sa y grande”, bromed en alusion al Presi-
dente Trump por su “Big Beautiful Bill”.
“Es una ley que marcard un antes y un
después. Y que introduce cambios en al-
gunos articulos clave que nos proporcio-
nardn un cierto impulso en el proceso.
Asimismo, modifica algunos articulos de
la ley tributaria que nos permitirdn obte-
ner créditos fiscales para la reconstruc-
cién de aquellas zonas que sufrieron
grandes incendios durante el verano”. Ex-
plicé a grandes rasgos sus aspectos.

“No es necesario modificar la gran ley
ambiental en su totalidad. Basta con cinco
o seis articulos —o incluso dos o tres—; no
hace falta cambiar todo el marco regulato-
rio del mercado de capitales para reactivar
el ciclo econémico en Chile”, ejemplificd.

Se centrd en los inversionistas: apunté
a la reduccién del impuesto de primera
categoria y la garantia impositiva para los
proyectos que superen los US$ 50 millo-
nes. “Los futuros gobiernos podrian vol-
ver a modificar la normativa fiscal. Ast
funcionan las cosas. Sin embargo, aque-
llos que inviertan hoy al amparo de esta
ley tendran la certeza de que, cuando per-
ciban los rendimientos de su inversidn, se
les aplicard el régimen fiscal vigente en el
momento en que realizaron dicha inver-
sién”, destacd.

Con una alegorfa, convocé: “Tenemos
que escalar una montafia muy alta, pero
los invito a volver a descubrir Chile con
esta nueva mirada”.




