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CFA, indicaciones

a megarreforma,
Imacec y Chile Day se
tomaron la semana

Tras intensas negociaciones con el PDG que no llegaron
a puerto, ahora el plan emblema del gobierno enfrenta un
embate orquestado para complicar su tramitacion.

unque sorted una primera
A valla en el Congreso con su
aprobacion en generalenla
comision de Hacienda de la Camara
Baja, el Plan de Reconstruccion —el
proyecto emblema del gobierno de
Kast- enfrenté un duro escenario
politico esta semana. Partio con
intensas negociacionesdel Ejecutivo
con el Partido de la Gente (PDG)
para su apoyo condicionado a la
inclusion de medidas en beneficio
directo parala clase media —como
la eliminacion del IVA en medica-
mentos y panales-que las partes
habian declarado bien encaminadas
hasta que, este miércoles, quedaron
abruptamente en punto muerto.
Y mientras los ministros a cargo
de la gestion politica apuestan a
mantener la comunicacién con
Franco Parisi para recomponer el
acuerdoy asegurar que la iniciativa
avance en la Sala —con unavotacion
clave que podria concretarse el lunes
18 de mayo, el proyecto enfrentd
el escrutinio del Consejo Fiscal
Autdnomo, que advirtio déficits
fiscales hasta 2031 e identifico
nueve riesgos con efecto directo
sobre las finanzas pablicas. Kast
aseguro unarespuestaalas obser-
vaciones del titular de Hacienda,
Jorge Quiroz, y se abrid a realizar
ajustes en materias como propiedad
intelectual y crédito al empleo, para
lo cual convocé a un comité técnico.
Pero nuevos obstaculos ame-
nazan la meta del Ejecutivo de
una discusion rapida. La difusion
de un programa de debate politico
con participacion de dirigentes de
oposicion —entre ellos, los diputa-
dos Marcos Barraza (PC), Consuelo
Veloso (FA) y Jaime Araya (ind PPD)-
dando pleno respaldo a un plan para
ingresar mas de 2 mil indicaciones
con el fin de alargar el debate par-
lamentario y hacerlo inviable. Una
ofensiva que definieron como un
verdadero “tsunami” de obstaculos
alatramitaciony que fue rechazada
por el Presidente Kast desde Costa
Rica, calificandolo como unintento
de “boicoteary destruir” la principal
iniciativa de su mandato.

Las advertencias del FMI
El Fondo Monetario Internacional
(FMI) puso una nota de cautela al
proyecto de reconstruccion y re-
activacion economica impulsado
por el gobierno. Valoré medidas pro
inversion como la rebaja gradual
delimpuesto corporativo de 27%a
23%, lareintegracion tributariay los
incentivos al empleo, pero advirtio
porsu alto costo fiscal. El organismo
senald que, “incluso teniendo en
cuenta las posibles ganancias de
crecimiento derivadas del plan, que
podrian ser algo optimistas, seran
necesarios esfuerzos adicionales de
consolidacion fiscal para alcanzar
los objetivos de déficit y deuda”.
Ademas, proyectd un déficit
fiscal de 2,5% del PIB para este afo
y sostuvo que, sin un ajuste acu-
mulado de entre dos y tres puntos
del PIB, no se lograra estabilizar la
deuda bajo el umbral de 45%. El
organismo mantuve su proyeccion
de crecimiento en 2,2% en 2026,
mientras que para 2027 ve un alza de
2,5% simejora el escenario externo.

La caida del Imacec

La economia acumul6 una caida
de 0,3% en el primer trimestre de
2026, tras registrar tres bajas con-
secutivas del Imacec entre enero
y marzo, lo que llevo al mercado a
poner en duda que el PIB logre crecer
sobre 2% este ano. En marzo, la
actividad cay6 0,1% anual, afectada
por la debilidad de la mineria y el
rubroindustrial. En este escenario,
bancos y economistas rebajaron sus
proyecciones de crecimiento. Zurich
redujo su pronostico de PIB desde
un 2,3% a 1,9% anual para 2026 y
Coopeuch recortd su estimacion
de 2,2% a 1,9%.
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fue el IPC de abril y la
inflacién anual salta a 4%

Apuesta salmonera ante
cambios a Ley Lafkenche
La industria salmonera volvio a
presionar por cambios regulatorios
para destrabar inversiones y recu-
perar competitividad. SalmonChile
afirmo que, si se agilizan permisos
y se introducen modificacionesala
Ley Lafkenche, las exportaciones
del sector podrian aumentar desde
los actuales USS 6.500 millones a
cerca de USS 10 mil millones en el
largo plazo. “Mas que leyes, lo que
necesitamos son certezas sobre la
legislacion, que no se esta brinda-
dao", dijo el presidente del gremio
SalmonChile, Patricio Melero.
Enparalelo, el gobierno alista para
junio un paquete de indicaciones a
la Ley Lafkenche que apuntana tres
ejes: revisar el efecto suspensivo que
hoy genera la tramitacion de una
solicitud, ajustar la proporcionalidad
de las areas requeridas, y endurecer
los requisitos para acreditar uso
consuetudinario.

EEUU endurece presion
sobre Iran

La semana comenz6 con Donald
Trump anunciando el “Proyecto
Libertad”, una operacion para guiar
barcos atrapados en el estrecho de
Ormuz y evitar un colapso mayor
del comercio energético global. Sin
embargo, un dia después suspendio
la iniciativa para privilegiar nego-
ciaciones con Iran, asegurando que
habian “grandes avances” hacia un
eventual acuerdo, no obstante man-
tuvo vigente el bloqueo a ese pais.

Pero el escenario volvio a tensio-
narse este jueves luego de que EEUU
atacaralaisla Qeshm, en el estrecho
de Ormuz y la ciudad de Bandar
Abas. "Al igual que los derrotamos
hoy, los derrotaremos con mucha
mas contundencia y violencia en
el futuro si no firman su acuerdo
jrapido!, declaré Donald Trump.

El precio del petroleo siguio la
evolucion de los acontecimientos,
y el Brent bajo mas de 2% el jueves
para situarse por debajo de los
US$ 100 el barril, nivel que subi6
ligeramente al cierre de esta semana.

LA FRASE DE LA SEMANA

"Lamento mucho que el objetivo
de parte de la oposicion sea
obstaculizar y boicotear”.

JOSE ANTONIO KAST, Presidente de la Repblica,
sobre |la ofensiva de parlamentarios contra el Plan de
Reconstruccion.

A nivel local, Enap informaé que
esta semana las variacionesen las
bencinas seran practicamente nulas.

Tornel acelera cambios
en estructura de la CMF

Ayer viernes entraron en vigor una
serie de ajustes a la estructura de la
Comision para el Mercado Financiero
(CMF). Entre las modificaciones, el
organismo integrara las direcciones
generales de regulacion de conducta
demercadoy de regulacion prudencial
enunasoladireccion general del area.
Ademas, Patricio Valenzuela asumira
ladireccion general de supervision de
conducta de mercado, mientras las
areas de licenciamiento prudencial y
deconducta se fusionaranenunasola
unidad que dependera directamente
del Consejo. Desde la entidad que
preside Catherine Tornel senalaron
que: “El objetivo es dotar a la insti-
tucion de mayor agilidad y contar
con una estructura que facilite el
adecuado cumplimiento y balance
de sus mandatos”.

Gobierno busca atraer
gigantes tecnologicas

El canciller Francisco Pérez Mac-
kenna y la ministra de Ciencia,
Ximena Lincolao, realizaron una
gira por Silicon Valley para pro-

mover a Chile como destino de
inversion tecnoldgica, en el marco
del programa “Choose Chile". Las
autoridades sostuvieron reuniones
con ejecutivos de Nvidia, Google y
Apple, buscando posicionar al pais
como un hub tecnolégico regional.

Durante la gira, el gobierno des-
taco ventajas competitivas comoel
desarrollo de energias renovables,
la produccion de minerales criticos,
y solidas instituciones. Ademas, se
abordaron iniciativas para agilizar
permisos eimpulsar la formacion de
capital humanoligadoala tecnologia.

SB compra Rotter &
Krauss

Empresas SB, matriz de Salco-
brand, Preunic y DBS, acordd la
compra del 100% de las acciones
de Rotter & Krauss a la firma ho-
landesa HAL Optical Investments.
La operacion, que aun debe ser
aprobada por la Fiscalia Nacional
Econémica, permitira al holding de
la familia Yarur sumar cerca de 100
locales de 6ptica a nivel nacional.

Penafiel y exsocios de
Security aterrizan en
banco espanol ARG

Renato Penafiel y otros exdirec-
tores y ejecutivos ligados a Grupo
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Security se incorporaron a la pro-
piedad del banco espanol A&G, firma
de banca privada donde también
participan la familia Leria Luksic y
el tenista Rafael Nadal.

“Nos alegra dar la bienvenida a
los nuevos socios, todos ellos em-
presarios con los que compartimos
valoresy vision de negocio”, declaré
el presidente y fundador de A&G,
Alberto Rodriguez-Fraile. Junto a
Penafiel, ingresaron los exsocios
Gonzalo Pavez y Alvaro Vial, ademas
de exejecutivos como Fernando
Salinas e Ignacio Prado.

Movimientos en telcos

La industria de telecomunica-
ciones vive semanas de fuertes
cambios. Entel oficializo a Luis Felipe
Gazitia como nuevo presidente
del directorio, en reemplazo de
Juan Hurtado Vicuna, el historico
chairman de la compaiiia.

En paralelo, Millicom informo
su nuevo directorio en Chile tras
concretar lacompra de Telefonica, y
comenzo a preparar el reemplazo de
la marca Movistar por Tigo. Ademas
firma incorporé a cinco ejecutivos
internacionales a la mesa.

Alerta por Iansa

El ministro de Agricultura, Jaime
Campos, calificé como “una noti-
cia muy, pero muy lamentable” la
decision del directorio de Empresas
lansa de suspender la compra de
remolacha en el mercado chileno
para la temporada 2026-2027. El
anuncio de lansa “puede significar
el término de la produccion de
azucar en Chile a partir de materia

prima chilena”. El ministro Campos
enfatizo que “lo 6ptimo” seria que
lansa revierta esta decision.

El fin de Spirit Airlines

Spirit Airlines anuncio el cierre
definitivo de sus operaciones tras
no lograr un rescate financiero y
quedar asfixiada por el fuerte au-
mento de los costos. La aerolinea
low cost, fundada hace 34 afos y
pionera en tarifas ultra baratas en
Estados Unidos, canceld todos sus
vuelos y dejo a miles de pasajeros
y trabajadores afectados.

La compania arrastraba problemas
financieros desde la pandemia, las-
trada por el aumento de los costos
operativos y el incremento de su
deuda. Cuando solicité la protec-
cion del Capitulo 11 en noviembre
de 2024, habia perdido ya mas de
USS$ 2.500 millones desde principios
de 2020. La aerolinea volvio a soli-
citar proteccion por bancarrota en
agosto de 2025, pero ahora el alza
del combustible asesto el golpe final.

Luces y sombras en
resultados de empresas

El primer trimestre de 2026 dejo
un panorama mixto entre grandes
companias. LatamAirlines lidero las
buenas noticias con utilidades de
US$576 millones, un alza de 62%,
impulsada por el crecimiento del
segmentointernacional y premium,
aunque ajustd su guidance ante el
encarecimiento del combustible.

Falabella también tuvo un trimes-
tre solido, con un alza de 22% en
sus ganancias a US$253 millones
y sus cinco lineas de negocio en

positivo. Copec sorprendio con un
alza de 30% en sus utilidades hasta
USS$272 millones, gracias al buen
desempenio en energia y mineria.
Enellado opuesto, Arauco profun-
dizd las pérdidas en 87%, llegando
a casi USS50 millones negativos,
afectada por menores precios de
celulosa y demanda débil en ma-
dera. Un panorama similar enfrent6
Empresas CMPC, cuya la utilidad
neta cayd 50% a US$ 25 millones,
retroceso donde también incidieron
los mayores costos operacionales
por la guerra en Medio Oriente.
Asimismo, Cencosud decepciond
con utilidades de $76 mil millones,
un 30% menos que el afio anterior,
golpeada por el ajuste contable
de hiperinflacion en Argentina y
el menor consumo en Chile. En
contraste, Cenco Malls destaco
con utilidades que subieron 54%
e ingresos por $ 93.279 millones.
En CCU, las ganancias cayeron
6,8% aUS$58 millones presionadas
porretrocesos en Argentinayenel
negocio del vino. Este ultimo factor
se hizo sentir en Concha y Toro,
que cerrd el primer trimestre con
una baja de 7,8% en sus ingresos
a $ 192.613 millones ante menos
volumenes, efectos cambiarios y
transicion de distribuidores en EEUU.

Mercado Libre sube
ingresos y baja ganancia
Mercado Libre reporto en el primer
trimestre de 2026 una ganancia
neta de US$417 millones anotando
un descenso de 15,6% respec-
to del ano anterior, a pesar que
sus ingresos saltaron 49% hasta
US$ 8.800 millones, superando
las previsiones que anticipaban
US$ 8.300 millones. La empresadijo
que la caida en las ganancias (por
segundo trimestre consecutivo)
respondia a su decision de seguir
adelante coninversiones paraganar
cuota de mercado a largo plazo.

Sube nota de Argentina
Fitch Ratings elevod la calificacion
crediticiade Argentinade CCC+aB-,
con perspectiva estable. La mejora
reflejaavances en los balances fisca-
les y externos, progreso en reformas
econdmicas y mejores perspectivas
para acumular reservas de divisas.
El viceministro de Economia, José
Luis Daza destaco la decision de
la clasificadora: “Argentina cruza
un umbral clave en los mercados
financieros internacionales"”.

Cumbre Trump- Lula
Donald Trump calificé de "muy
productiva" su reunion con el pre-
sidente brasilefio Luiz Inacio Lula
da Silva, a quien describié como
un mandatario "dinamico". Al en-
cuentro asistieron el secretario del
Tesoro Scott Bessent, el secretario
de Comercio Howard Lutnick y el
representante comercial Jamieson
Greer, junto al ministro de Finanzas
brasilefio Dario Durigan y otros
miembros del gabinete.f5]




