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Inflacion vuelve a 4%

pese a

menor IPC de abril y el mercado
mantiene cautela hacia fin de ano

El avance de 1,3% mensual en el cuarto mes del presente ejercicio también confirma que
no habra movimientos de tasa por parte del Banco Central.

POR AMANDA SANTILLAN

lavance menoralo es-
E perado de 1,3% mensual

en el indice de Precios
al Consumidor (IPC) de abril
sorprendio al mercado, pero
no lo suficiente como para
sacar de curso las proyec-
ciones de los analistas que
apuntan a un 2026 con una
inflacién que terminara por
encima de lameta de 3% del
Banco Central.

Mientras se esperaba que
los precios en el cuarto mes
del afo exhibieran hasta un
alzade1,7%, explicado ensu
mayor parte porelaumentoen
las gasolinas y diésel, la cifra
resulté ser mas baja debidoa
un menor efecto de traspaso
de los combustibles al resto
de los componentes del IPC.

El economista jefe de Coo-
peuch, Nicolas Garcia, explicé
que las bencinasincidieronen
un 80% del registro de abril,
con alzas importantes en
productos relacionados,como
el gas licuado, transporte
interurbano y paquetes tu-
risticos. En cambio, el IPC sin
volatiles fue consistente con
los promedios histéricos del
mes. Asi, sefald que la sor-
presa en el avance mensual
se debit a que el transporte
aéreo nacional e internacio-

nal registré una caida y no
descartd que las alzas sean
capturadas en el IPC de mayo.

Ademas, indicé que el pe-
tréleo todavia se mantiene
en un precio elevado en un
contexto de altas tensiones
en el Medio Oriente. "En los
proximos registros del IPC
podriamos comenzar a ver
algun impacto mayor en
productos dependientes
de aquellos afectados por el
conflicto, asi como también
en productos indexados
(representan cerca de un
30% de la canasta), que
comenzarian a recoger las
alzas de marzo y abril”, dijo.

Eleconomista jefe de Credi-
corp Capital, Samuel Carrasco,
sostuvo que a pesar de que
abril mostré un IPC mensual
elevado, “la composicion
del registro entrega senales
positivas”. Explicé que el alza
en los precios sigue contenida
encombustiblesy gas, conun
indice de difusion aun bajo,
lo que sugiere un traspaso
acotado del mayor precio
del petréleo al consumidor.

Expectativa de mayor
contencion en mayo

Para el mes de mayo, el
mercado espera un alza mas
contenida, con un avance
mensual entre 0,2% Yy 0,4%.

Entre los mas altos, elecono-
mista de Banco Itad, Ignacio
Martinez, estima que el quinto
mes del afio se observara un
alzaen sus preciosentre 0,3%
y 0,4% mensual, lo que daria
unaexpansion anual de 4,1%.

Para todo el ano, pronostico
una inflacion de 4,3%.

En tanto, Garcia prevé que
mayo tendra un avance men-
sual de 0,2%. “Sin embargo,
reconocemos un sesgoal alza
en esta proyeccion, debido a
que no es descartable que la
metodologia del INE recoja
en mayo la fuerte alza de
precios en transporte aéreo
[nacional e internacional)
que teniamos incorporada
en nuestra proyeccion de
abril”, preciso. Mientras que
para diciembre proyecté una
inflacion anual de 4,0%.

Asuvez, desde Zurich cal-
cularon que el IPC de mayo
subira 0,3% mensual y 4,1%
anual."Esperamos que el efec-
todel alza de los combustibles
(que explicé 75% del IPC
general de abril) se diluya,
mas en un contexto en donde
el gobierno hamostrado que
no tiene intencion de nuevos
aumentos”, senalo el estrate-
gade inversiones de la firma,
Gustavo Yana.

Por su parte, Inversiones
Security de BICE también *

prevé una variacion mensual
de 0,3% para mayo, subra-
yando que si se mantuvieran
los avances en la resolucion
del conflicto internacional,
junio tendria un registro ne-
gativo cercano al 0,2%.Asi, la
inflacion de 2026 se ubicaria
en torno a 3,8%, con un pe-
troleo internacional que se
acercaria a los USS 75 por
barril en diciembre.

Scotiabank destaco que
lainflacién acumulada entre
marzoy abril de 2,3% asegu-
raria traspaso a productos
indexados -que representan
el 30% de lacanasta del IPC-
para los proximos meses. “De
no mediar una baja significa-
tiva en el precio interno de
los combustibles, la inflacion
interanual se acercariaa 5%
hacia mediados de este afo”,
indicaron.

Tasas sin movimientos

El registro de inflacion de
abril confirma que el Banco
Central mantendria la tasa
de politica monetaria en su
nivel actual de 4,5%.

Martinez estimé que conel
alza enlos precios acumulada
de 2,3% en los ultimos dos
meses ha sido “significativa”,
pero aun no se observan los
efectos de segunda vuelta
en bienes y servicios de la
canasta del IPC, lo que ayu-
da en el margen a contener
preocupaciones sobre las
perspectivas inflacionarias en
el restodel afo, reduciendo la
presion por eventuales alzas
de tasas. £




