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Inflación vuelve a 4% pese a
menor IPC de abril y el mercado
mantiene cautela hacia fin de año
El avance de 1,3% mensual en el cuarto mes del presente ejercicio también confirma que
no habrá movimientos de tasa por parte del Banco Central.
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EI avance menor a lo es-
perado de 1,3% mensual
en el Índice de Precios

al Consumidor (IPC) de abril
sorprendió al mercado, pero
no lo suficiente como para
sacar de curso las proyec-
ciones de los analistas que
apuntan a un 2026 con una
inflación que terminará por
encima de la meta de 3% del
Banco Central.

Mientras se esperaba que
los precios en el cuarto mes
del año exhibieran hasta un
alza de 1,7%, explicado en su
mayor parte por el aumento en
las gasolinas y diésel, la cifra
resultó ser más baja debido a
un menor efecto de traspaso
de los combustibles al resto
de los componentes del IPC.

El economista jefe de Coo-
peuch, Nicolás García, explicó
que las bencinas incidieron en
un 80% del registro de abril,
con alzas importantes en
productos relacionados,como
el gas licuado, transporte
interurbano y paquetes tu-
rísticos. En cambio, el IPC sin
volátiles fue consistente con
los promedios históricos del
mes. Así, señaló que la sor-
presa en el avance mensual
se debió a que el transporte
aéreo nacional e internacio-

nal registró una caída y no
descartó que las alzas sean
capturadas en el IPC de mayo.

Además, indicó que el pe-
tróleo todavía se mantiene
en un precio elevado en un
contexto de altas tensiones
en el Medio Oriente. "En los
próximos registros del IPC
podríamos comenzar a ver
algún impacto mayor en
productos dependientes
de aquellos afectados por el
conflicto, así como también
en productos indexados
(representan cerca de un
30% de la canasta), que
comenzarían a recoger las
alzas de marzo y abril", dijo.

El economista jefe de Credi-
corp Capital, Samuel Carrasco,
sostuvo que a pesar de que
abril mostró un IPC mensual
elevado, "la composición
del registro entrega señales
positivas". Explicó que el alza
en los precios sigue contenida
en combustibles y gas, con un
índice de difusión aún bajo,
lo que sugiere un traspaso
acotado del mayor precio
del petróleo al consumidor.

Expectativa de mayor
contención en mayo

Para el mes de mayo, el
mercado espera un alza más
contenida, con un avance
mensual entre 0,2% y 0,4%.

Entre los más altos, el econo-
mista de Banco Itaú, Ignacio
Martínez, estimó que el quinto
mes del año se observará un
alza en sus precios entre 0,3%
y 0,4% mensual, lo que daría
una expansión anual de 4,1%.

Para todo el año, pronosticó
una inflación de 4,3%.

En tanto, García prevé que
mayo tendrá un avance men-
sual de 0,2%. "Sin embargo,
reconocemos un sesgo al alza
en esta proyección, debido a
que no es descartable que la
metodología del INE recoja
en mayo la fuerte alza de
precios en transporte aéreo
(nacional e internacional]
que teníamos incorporada
en nuestra proyección de
abril", precisó. Mientras que
para diciembre proyecto una
inflación anual de 4,0%.

A su vez, desde Zurich cal-
cularon que el IPC de mayo
subirá 0,3% mensual y 4,1
anual."Esperamos que el efec-
to del alza de los combustibles

(que explicó 75% del IPC
general de abril) se diluya,
más en un contexto en donde
el gobierno ha mostrado que
no tiene intención de nuevos
aumentos", señaló el estrate-
ga de inversiones de la firma,
Gustavo Yana.

Por su parte, Inversiones
Security de BICE también 

prevé una variación mensual
de 0,3% para mayo, subra-
yando que si se mantuvieran
los avances en la resolución
del conflicto internacional,
junio tendría un registro ne-
gativo cercano al 0,2%.Así, la
inflación de 2026 se ubicaría
en torno a 3,8%, con un pe-
tróleo internacional que se
acercaría a los US$ 75 por
barril en diciembre.

Scotiabank destacó que
la inflación acumulada entre
marzo y abril de 2,3% asegu-
raría traspaso a productos
indexados -que representan
el 30% de la canasta del IPC-
para los próximos meses. "De
no mediar una baja significa-
tiva en el precio interno de
los combustibles, la inflación
interanual se acercaría a 5%
hacia mediados de este año",
indicaron.

Tasas sin movimientos
El registro de inflación de

abril confirma que el Banco
Central mantendría la tasa
de política monetaria en su
nivel actual de 4,5%.

Martínez estimó que con el
alza en los precios acumulada
de 2,3% en los últimos dos
meses ha sido "significativa",
pero aún no se observan los
efectos de segunda vuelta
en bienes y servicios de la
canasta del IPC, lo que ayu-
da en el margen a contener
preocupaciones sobre las
perspectivas inflacionarias en
el resto del año, reduciendo la

presión por eventuales alzas

FAPP inicia licitación pública
para administración de las
carteras de inversión

El organismo indicó que se licitarán
dos mandatos: de renta fija nacional de
corto plazo y de largo plazo.

El Administrador del Fondo Autónomo de Protección
Previsional (Afapp) informó este viernes que inició el
proceso de licitación pública para la administración de
las carteras de inversión del organismo, de acuerdo con
lo señalado en el artículo 29 de la reforma previsional, la
Ley Nº 21.735.

En específico, indicó el organismo, se licitarán dos man-
datos: de renta fija nacional de corto plazo y de renta fija
nacional de largo plazo. Se podrá adjudicar a uno o diversos

administradores y podrán participar las entidades que
cumplan con los requisitos mínimos establecidos en la
Norma de Carácter General Nº 352 de la Superintendencia
de Pensiones y en las bases de licitación.

"Es un hito importante en el proceso de implemen-
tación del Fondo Autónomo de Protección Previsional y
su Administrador. El objetivo es seleccionar gestores de
excelencia para la administración de activos, mediante
un proceso competitivo, transparente y de alto estándar
institucional, con el objetivo de maximizar el retorno con
niveles adecuados de riesgo para el Fondo, pensando siempre
en la sostenibilidad financiera que permita financiar los
beneficios del Seguro Social Previsional en el largo plazo",
comentó el director ejecutivo del organismo, Sergio Soto.

De acuerdo con la ley, la gestión de inversiones del
Fondo se estructura sobre un modelo de delegación total
de carteras, en virtud del cual el Administrador deberá
licitar la administración para la totalidad de los recursos
del Fondo, manteniendo en todo caso la responsabilidad
legal y fiduciaria sobre su gestión e inversión.

Los mandatos
El Administrador licitará dos mandatos de inversión.

Uno de ellos es el renta fija nacional de corto plazo, con
el objetivo de preservar capital y garantizar la liquidez
operacional del Fondo y que considera instrumentos como
depósitos a plazo, instrumentos de deuda de corto plazo
o fondos mutuos money market. El mandato es por dos
años plazo, renovable por dos períodos de un año cada uno.

El otro mandato es el de renta fija nacional de largo plazo,
con el objetivo de buscar rentabilidad real en línea con la
naturaleza intergeneracional del Fondo. El mandato es
por cinco años, renovable por dos períodos de dos años.

La licitación estará abierta para presentar ofertas
hasta el 7 de junio de 2026. Tras la apertura de ofertas,
una comisión evaluadora entregará un informe fundado
al Consejo Directivo del Fondo Autónomo, instancia que
definirá a la o las entidades adjudicatarias.S
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