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El economista Pablo Correa, hoy di-
rector de empresas, ha tenido una tra-
yectoria transversal. Fue asesor en el
Ministerio de Hacienda en la época de
Nicolds Eyzaguirre durante el gobierno
de Ricardo Lagos, luego milité en Evé-
poli y entré en el periodo de Sebastidn
Pifiera IT en BancoEstado, y desde 2023
es militante UDIL.

—El proyecto “misceldneo” promue-
ve la inversién y el crecimiento?

“Sin lugar a dudas. Este proyecto vie-
ne a corregir un cambio de modelo que
se produce a partir de 2014 y que modi-
ficé —y eso resulta evidente— la ten-
dencia de crecimiento de Chile. A partir
de 2014 se presentan y aprueban una se-
rie de iniciativas estructurales: cambios
en el sistema politico, en el sistema tri-
butario, en el sistema educacional, re-
formas en el sistema laboral, que gene-
ran una modificacién en el paradigma
respecto del rol que el Estado va a tener
no solamente en la economia, sino tam-
bién en otros dmbitos, respecto de lo
que habifa sido la historia reciente”.

“Creo que las consecuencias de todas
esas transformaciones son que Chile
pierde por lo menos dos puntos de su
capacidad potencial de crecimiento. Y
hoy dfa el diagndstico es que el princi-
pal impedimento para que Chile crezca
es el Estado. No es otro”.

—Y este proyecto reduce ese papel del
Estado que impide crecer?

“Este proyecto viene a corregir algu-
nas, no todas, las distorsiones que se
produjeron a partir de 2014. Si uno re-
visa la historia econémica de Chile, el
potencial de crecimiento de la econo-
mia siempre ha estado ahi. Y cuando tu
has cambiado algunas de las funciones
o de las intervenciones del Estado, has
liberado ciertas ganancias de producti-
vidad y de asignacién de recursos que
han generado un aumento de la capaci-
dad de crecimiento en Chile”.

“Por ejemplo, cuando a mediados de
los 80 y principios de los 90 decidiste
abrir laeconomia, que eso es algo que el
Estado realiza, generaste una reasigna-
cién de recursos donde algunos priva-
dos perdieron y otros ganaron, pero ge-
neraste ganancias de productividad, y
la economia crecié durante periodos
importantes. Cuando el Estado cumple
un rol de firmar tratados de libre co-
mercio y cambiar las relaciones econd-
micas con el resto del mundo, nueva-
mente sigue haciendo ese rol de apertu-
ra de la economia y generas ganancias
de productividad. Entonces, cuando di-
goquehoy dia el Estado es el mayor fre-
no para liberar esas capacidades, tiene
como contrapunto que en el pasado el
Estado fue también el que gatillé esas
mayores capacidades”.

Volver al periodo
previo a 2014

—¢C6mo se reactiva el rol previo del
Estado, a su juicio?

“Es cuando hablamos de reintegra-
cién del sistema tributario, de llevar la
tasa de Primera Categorfa a un prome-
dio cercano al de la OCDE, de generar
certidumbre en la tasa o en la carga tri-
butaria para proyectos de inversién.
Son todas cosas que Chile tuvo en al-
gun minuto, que no estamos inventan-
do y que fueron exitosas, y que genera-
ron que, por ejemplo, alcanzdramos ta-
sas de inversién cercanas a 28 puntos
del producto. Cuando las eliminamos,
las tasas de inversion bajaron a cerca de
22 puntos del producto”.

“Hoy dia el diagndstico es que el
principal impedimento para que
Chile crezca es el Estado. No es otro”

El especialista considera que las propuestas del proyecto de Reconstruccién permitirdn

Contribuciones
y repatriacion
DE CAPITALES

—élLa extensién de contribu-
ciones a las personas de 65
aiios le parece adecuada?
"Desde mi punto de vista, creo que
cualquier persona que tenga rentas
y que esté en los tramos sujetos a
Global Complementario no debiese
estar exenta. Me parece que es una
medida regresiva”.

—c¢La repatriacion de capitales
es periférica o, al revés, es
daiiina para el comportamiento
tributario?

"Creo que es un mal incentivo que
cada vez que se busque compensar
una rebaja tributaria se ocupen
este tipo de medidas, asi como la
modificacién al tema de donacio-
nes, porque efectivamente, desde
un punto de vista de cumplimiento
tributario, generan seiiales que no
son las correctas”.

—Entonces, ;esta iniciativa lo que hace
es volver a Chile al periodo previo a
2014?

“En materia tributaria viene, efecti-
vamente, a volver a poner a Chile en el
periodo previo a las grandes reformas
que se hicieron durante el segundo go-
bierno de Michelle Bachelet. Uno de los
objetivos es, por ejemplo, que las tasas
de inversion vuelvan aser cercanasa 28
puntos del producto. Esto es como un
reseteo en materia tributaria”.

“Si logramos que las tasas de inver-
sién pasen del 22% al 28% del producto
en forma relativamente permanente,
Jeso genera mds crecimiento? La res-
puesta es indudablemente sf. ;Lo gene-
ra en forma estructural o mds perma-
nente? Larespuesta es indudablemente
si. ;Podriamos prever que el crecimien-
to potencial se acerque del 2% al 4% en
el mediano plazo? La respuesta es si.

—Esa es la parte de la reforma tributa-
ria.

“Claro. Hay otros elementos tributa-
rios, como es una reforma misceldnea,
que yo te dirfa que son mds bien perifé-
ricos y que probablemente durante la
discusién parlamentaria puede que se
escapen 0 no sean tan relevantes para
este objetivo primario”.

“Tiene sentido que
entregues ciertos incentivos
a la contratacién en forma
transitoria, no permanente”
—Por su costo, el incentivo a las re-

un “reseteo tributario” que inducird un impulso al crecimiento econémico.
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Pablo Correa, economista y director de empresas.

EL CAMBIO TRIBUTARIO “generard
un cambio en la estructura productiva”

—EI CFA plantea numerosos riesgos fiscales. ¢Hay uno mas preocupante?
"Yo creo que el CFA ha demostrado ser una institucién necesaria, que ha ido ganando
respeto, independencia y reputacion con los afios. Los riesgos que levanta son todos
pertinentes (...). En este proyecto se esta haciendo una modificacion en la estructura
tributaria, cuyo primer impacto es una caida en la recaudacién. Pero ese cambio en la
estructura tributaria efectivamente te va a generar un cambio en la estructura pro-
ductiva, en la cantidad y capacidad de atraccion de inversién, y un cambio altamente
probable en la capacidad de crecimiento”.

—Pero muy de largo plazo.

“Diria més bien de mediano y largo plazo. Y, por lo tanto, eso te va a cambiar también
tu estructura de recaudacion tributaria futura. A diferencia de un proyecto de ley que
te cambia una linea de gastos, como la PGU, frente a la cual tienes que compensar
inmediatamente con una linea de ingresos, acd estas cambiando algo més estructural:
tu estructura de tributacion, que te va a cambiar también tu estructura econdmica. El
CFA levanta esa bandera de riesgo porque efectivamente es dificil, desde el punto de
vista mas aritmético, verlo en tu planilla Excel en el corto plazo. Pero eso es lo que
menos me complica, porque estoy convencido de que las tres medidas tributarias —la
reintegracion, el cambio en la tasa y la generacion de mayor certidumbre— efectiva-
mente van a tener un efecto sobre la capacidad de crecimiento potencial de la econo-
mia, y eso va a tener un efecto sobre la capacidad de recaudacion”.

CARVALLO

muneraciones no es nada de periférico.

“No es nada de periférico. Desde
ese punto de vista, creo que hoy dia
efectivamente tenemos un problema
mds estructural en el mercado laboral,
que responde —y acd también hay
evidencia bastante clara— a un incre-
mento, nuevamente desde reformas
generadas por el Estado, que aumen-
taron en forma artificial los costos la-
borales”.

—Esa es la justificacién de por qué se
propone esa medida.

“Esa es la justificacién. Ahora, dado
que es muy dificil volver atrds con las
medidas que se tomaron, hay dos cami-
nos. Hay un camino que no estd inclui-
do en esta reforma y que debiese reali-
zarse probablemente en un proyecto de
ley mds adelante, y que entiendo que es
parte de la agenda del Gobierno: cémo
flexibilizas la regulacién laboral en for-
ma mds transversal”.

—Y el segundo camino?

“Cuando tienes una emergencia la-
boral, tiene sentido que entregues cier-
tos incentivos a la contratacién en for-
ma transitoria; no permanente, como
estd disefiado originalmente en la re-
forma. Debiesen estar sujetos a ciertas
condiciones, como, por ejemplo, que
sean para nueva contratacién neta, y
probablemente focalizados en ciertos
grupos de poblacién, no por tipo de
empresa. Cuando td quieres que au-
mente el empleo, esa es tu variable ob-
jetivo, mds alld del tipo de empresa. Pe-
ro efectivamente podrfas querer focali-
zarlo sobre ciertos grupos, como po-
blacién femenina, joven, poblacién
sobre los 50 afios o poblacién que lleva
mds de 12 0 24 meses buscando trabajo.
De esa manera, se atacan ciertos nichos
donde la emergencia laboral es mds ur-
gente”.

—¢No seria una idea destinarlo, por
ejemplo, a financiamiento ptiblico para
la Sala Cuna Universal?

“Yo te dirfa que ese es un tema que
tiene que realizarse independiente de la
emergencia laboral, y que viene a corre-
gir un problema mds estructural del
mercado laboral, que es cémo aumentar
la participacién laboral femenina”.

—Los US$ 1.400 millones del incenti-
vo a las remuneraciones, tal como estd
presentado en el informe financiero,
Jes una cantidad excesiva para el pro-
posito?

“Dado que estd disefiado como un in-
centivo permanente, genera un costo fi-
nanciero demasiado alto, como el que
tii sefialas. Y probablemente hay objeti-
vos mds prioritarios, dada la situacién
fiscal”.



