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En abril, el IPC aumentó en
1,3%, por debajo de las ex-
pectativas del mercado.
Con todo, respecto de hace

un año, la inflación volvió a situar-
se en 4%, el mayor nivel desde sep-
tiembre de 2025. 

Los consumidores, deudores y
acreedores ven un impacto directo
en otro número: la Unidad de Fo-
mento (UF). Resulta que tras este
IPC de abril, que se suma al 1% en
que subió en marzo —ambos even-
tos explicados mayoritariamente
por el incremento el 26 de marzo en
el precio de los combustibles, pro-
ducto del traspaso de los valores in-
ternacionales del petróleo a raíz de
la guerra en Medio Oriente—, la
UF anota su propia escalada.

Al comenzar 2026, la UF estaba
en $39.731. Ahora, con el dato de
abril, llegará a $40.763 el 9 de ju-
nio. Por lo tanto, en estos seis meses
la UF habrá subido más de mil pe-
sos, de los cuales la mitad se com-
pletará apenas en un mes (entre
mayo y junio).

Su trayectoria incide en los pa-
gos de dividendos hipotecarios,
arriendos domésticos y comercia-
les, contratos laborales y de isapres
y de seguros, e incluso hasta en el
valor de las multas asociadas a la
UTM (una “pariente” de la UF, pe-
ro de monto mensual).

¿Qué implica abril?

Que el IPC de abril haya sorpren-
dido a la baja puede dar una señal
positiva. “El alza sigue contenida
en combustibles y gas, con un índi-
ce de difusión aún bajo, lo que su-
giere un traspaso acotado del ma-
yor precio del petróleo a los precios
al consumidor. Esto indicaría que
las empresas perciben el shock co-
mo transitorio y han preferido ab-
sorber parte del shock vía márge-
nes”, dice Samuel Carrasco, econo-
mista jefe de Credicorp Capital. 

“Con todo, si bien este es el pri-
mer dato mensual completo tras el
traspaso de los precios internacio-
nales de combustibles a nivel do-
méstico, entrega una señal de que,
hasta ahora, los efectos de segunda
vuelta han sido menores a lo ini-
cialmente temido”, comentan des-
de el banco Santander.

Alejandro Weber, decano de
Economía de la USS, remarca que
la división transporte aportó al IPC

de abril 1 punto porcentual.
La inflación subyacente o sin vo-

látiles se mantuvo en un 3,4%
anual, lo que en opinión de Weber
“ratifica que este aumento transito-
rio en el costo de vida se explica
completamente por el shock exter-
no de la guerra”.

Frente a la estimación de 1,6% de
alza en el IPC que tenía previsto el
banco Bice, la sorpresa en la menor
variación se dio en los ítemes liga-

dos a alimentos, dice Felipe Jaque,
economista jefe de la entidad ban-
caria. Si bien considera que es tem-
prano para extraer señales de efec-
tos de segunda vuelta por el alza de
los combustibles —los cuales, a su
juicio, debieran materializarse en
los índices de mayo y junio—, cree
posible que algunas partidas del
IPC, como alimentos procesados,
hayan incorporado parte del shock
de costos de transportes. 

Las variaciones en el precio de
gasolinas y diésel explican cerca del
80% del IPC de abril, así como
otros productos relacionados di-
rectamente con estos precios, como
gas licuado; transporte en bus inte-
rurbano y paquetes turísticos inter-
nacionales, según el análisis de
Coopeuch. 

Los datos de abril ayudan en el
margen a moderar las preocupa-
ciones sobre la dinámica inflacio-
naria futura, en opinión del econo-
mista del Banco Itaú Ignacio Martí-
nez. Su estimación para el IPC de
mayo es un alza mensual de entre
0,3% y 0,4%. Para mayo Coopeuch
pronostica una inflación en torno a
0,2% mensual con sesgo al alza

El ajuste de parámetros del
Mepco permitió amortiguar el al-
za de las bencinas el pasado 7 de
mayo, tras consecutivas alzas. Sin
embargo, la investigadora de Cla-
pes UC Francisca Cuadros obser-
va que en los futuros ajustes se
podrían modificar otros paráme-
tros, por lo que el efecto del cam-
bio actual no determina qué pasa-
rá en el futuro.

La mayoría de los analistas prevé
que el Banco Central mantendrá la
tasa de interés de política moneta-
ria (TPM) en 4,5%. 

En seis meses la UF sube $1.000,
pero el IPC de abril 
golpea menos de lo previsto

LINA CASTAÑEDA y EDUARDO OLIVARES

LA INFLACIÓN FUE DE 1,3% EL PASADO MES, EN GRAN PARTE POR EL ALZA DE COMBUSTIBLES:

Los analistas consideran que muchas empresas contuvieron parte del incremento en los combustibles en

vez de traspasarlo a precios. En mayo, la inflación subiría 0,2% o más, anticipan economistas.
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MIENTRAS FNE ANALIZA EL ACUERDO:

La tarjeta de débito registra el 81% de las preferencias como principal
medio de pago, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Uso y Prefe-
rencias del Efectivo que levantó en forma presencial el Banco Central
entre septiembre y noviembre de 2025. Un año antes, el plástico de
débito representaba el 71%. El porcentaje mide a quienes responden
que usan un método de pago al menos una vez por semana. 
El efectivo, con todo, es ampliamente empleado. En regiones, la prefe-
rencia marca el 72%, y en la zona metropolitana, el 59%. El uso de
efectivo es más frecuente en personas mayores de 60 años, de nivel
socioeconómico bajo, en el centro del país; la tarjeta de débito es más
utilizada por personas de 18 a 45 años, de nivel socioeconómico medio,
y la tarjeta de crédito es preferida por el segmento de altos ingresos.

SUBE EL USO de la tarjeta de débito 
y adultos mayores prefieren el efectivo

Aunque este Gobierno comenzó con
“viento a favor” en materia de expectati-
vas, la opinión ciudadana observa con ca-
da vez más preocupación el desempeño
económico de la administración Kast. Par-
te importante del menor optimismo que
muestran sondeos como el Índice de Per-
cepción de la Economía (Ipec) de Nielse-
nIQ pasa por un tema especialmente sen-
sible: la inflación.

Aunque el IPC de abril aumentó menos
de lo esperado, el alza de 1,3% fue la más
alta desde 2022 y se suma al pronunciado
1% del mes anterior (ver nota principal). El
incremento se relaciona directamente con
el alza en el precio de los combustibles que
derivó de la guerra en Medio Oriente.

De acuerdo a un análisis de Panel Ciu-

dadano UDD, el alza de precios se instaló
en poco tiempo entre las principales preo-
cupaciones ciudadanas. En comparación
con el 16 de abril, la proporción de perso-
nas que pone este ítem como prioridad
para el Gobierno escaló desde 44% a 62%.
Con ese porcentaje, iguala en importancia
a la delincuencia y el crimen organizado,
en desmedro de otras áreas como la inmi-
gración ilegal o la corrupción (ver gráfico).

La encuesta se realizó entre 939 perso-
nas este viernes, de 13:00 a 16:30 horas,
con un 3,2% de margen de error.

Responsabilidad política

El problema inflacionario repercute di-
rectamente sobre el malestar ciudadano,
dado su impacto en la economía familiar.
Según el sondeo, un 35% de los consulta-

dos ha tenido que “recortar gastos impor-
tantes” para hacer frente a la situación,
otro 32% ha “ajustado algunas compras”
y un 20% recurrió a ahorros o pidió pres-
tado para llegar a fin de mes.

Asimismo, pese al origen internacional
de la presión inflacionaria, el malestar ciu-
dadano por esta materia se traslada direc-
tamente al Gobierno: un 45% de los con-
sultados atribuye el alza en el costo de vi-
da a las decisiones del Ejecutivo, versus
solo un 25% al conflicto internacional.
Otro 21% cree que el mayor responsable
fue la administración del expresidente Ga-
briel Boric.

De acuerdo con Felipe Vergara, analista
político de la U. Andrés Bello, “cuando se
repercute en el bolsillo del ciudadano, todo
el resto de los temas pasan a un segundo
plano y el foco fundamental se transforma

el alza internacional del petróleo: “Ha ge-
nerado una percepción en la población de
que el Gobierno, teniendo la opción de ha-
ber suavizado este aumento del precio del
combustible y, por ende, la inflación, no lo
hizo. Se ha visto reflejado en su populari-
dad, creo que ha sido realmente una deci-
sión muy difícil de entender”.

en aspectos económicos (…). Están supe-
rando a los otros temas que había en carpe-
ta, y que eran parte de los temas que había
puesto en el tapete el actual gobierno”.

A su vez, el académico de la UAI Pablo
Pincheira sostiene que la percepción ciu-
dadana tiene que ver con cómo se anun-
ciaron los ajustes al Mepco para conducir

La inflación escala entre las mayores
preocupaciones ciudadanas e iguala
en el primer lugar a la delincuencia

JOAQUÍN AGUILERA R. 

TRAS PRONUNCIADO INCREMENTO DEL IPC, DE LA MANO DEL COMBUSTIBLE:

Desde mediados de abril, la proporción de personas que consideran el alza de precios una

prioridad subió de 44% a 62%, y la mayoría responsabiliza principalmente al Gobierno. 
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