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Inflacion persistente incorporarse la posibilidad de un

Senora Directora:

EITPC de abril confirmé que la in-
flacion seguird presente por mas
tiempo del que se esperaba hace
algunos meses. El alza de 1,3%,
aunque menor a las proyecciones
mas pesimistas, evidencia que la
convergencia inflacionaria serd
mas lenta y continuara afectando
el costo de vida de las familias.
Para mayo, resulta plausible pro-
vectar un IPC cercano a 0,5%,
acompanado de presiones esta-
cionales en alimentos como toma-
tes, lechugas y algunas frutas de
invierno. Si bien los combustibles
continian influvendo sobre cos-
tos de transporte y distribucion,
parteimportante del efecto inicial
del petréleo ya se habria reflejado
en abril. Bajo este escenario, la
inflacién a 12 meses podria man-
tenerse en torno a 4,5% hacia fines
de ano.

El escenario mds probable sigue
siendo una TPM estable en 4.5%
durante los préximos meses. Sin
embargo, la Reunion de Politica
Monetaria de junio estara fuerte-
mente marcada por la evolucion
del conflicto entre Iran, Estados
Unidos e Israel y sus efectos sobre
energia, petréleo y expectativas
inflacionarias. Si el conflicto se
intensifica, podria comenzar a

alza de 25 puntos base durante la
segunda mitad del ano.

Mds que un problema puntual,
el actual escenario refleja como
la incertidumbre internacional
contintia condicionando las pro-
yecciones economicas de Chile y
afectando directamente las ex-
pectativas de hogares y empresas.
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