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para anular la multa impuesta por la CMF,
su abogado Julio Pallavicini argumentó que
Clark "no cuenta con un patrimonio que le
permita afrontar una multa" de tal mag-
nitud y que su sueldo como presidente de
Azul Azul era su "fuente de ingreso prin-
cipal": $171 millones, unos $ 14,3 millones
mensuales según la Memoria Anual 2025
de esa firma.

Las acciones y el edificio
El paquete de Azul Azul y un edificio cuya
construcción avanza en Miami, llamado
One River, son considerados por los acree-
dores los dos mejores activos liquidables
que tenía el grupo, ya que su cartera está
casi completamente constituida por deudas
de las propias empresas del grupo. "Hay
mucho molido, cosas chicas, cartera auto-
motriz, deudas por cobrar, compromisos
de mediano plazo, algo de lo cual se puede
recuperar", confidencian en Toesca, la AGF
de algunos exCelfin que se hizo cargo de la
liquidación de Sartor ordenada por la CMF
en agosto de 2025.

Esta semana, Toesca amplió su querella
contra los ex ejecutivos y directivos de
Sartor -incluyendo a Michael Clark- tras
concluir que el dinero de los aportantes
(US$ 40 millones a US$ 50 millones) in-
gresó inicialmente al Fondo Táctico Inter-
nacional en Chile y desde allí pasó como
préstamos a Asesorías e Inversiones Ce-
rro El Plomo SpA, Cepsa, una sociedad
de Pedro Pablo Larraín que después emi-
tió pagarés en favor del Fondo Táctico
Internacional. Los aportantes creían que
estaban invirtiendo en un interesante ac-
tivo en Estados Unidos, pero en verdad
solo lo estaban financiando. Toesca pre-
paraba también esta semana una nueva
acción legal, ahora por la compraventa
de Azul Azul.

Lo que el fiscal Araya investiga es negocia-
ción incompatible, administración desleal,
entrega de información falsa a la CMF y
fraude en la omisión de la OPA que permi-
tió a Clark sentarse en la cabecera de Azul
Azul. En la resolución judicial que autorizó
el allanamiento, la ofensiva del Ministerio
Público apunta simultáneamente a dos so-
ciedades del ejecutivo: Antumalal Limitada
y Redwood Capital SpA.

El Cuarto Juzgado de Garantía también
extendió órdenes de allanamiento a las
personas jurídicas Azul Azul S.A., Bulla
SpA y Romántico Viajero SpA, la sociedad
con la que José Ramón Correa le compró a
la familia Shapira el 21,44% de las acciones
en Azul Azul en US$ 7,5 millones, en enero
pasado. Consultado por Pulso, el abogado
Correa respondió: "Me parece inaceptable
que el Ministerio Público intente, y un Juz-
gado de Garantía se preste, para involucrar
a una persona, en este caso a mí, en una
causa que me es totalmente ajena, ya que
nunca he tenido, directa o indirectamente,
relación de ningún tipo con Sartor, y mu-
cho menos con los hechos que se investi-
gan". Añadió que confirió mandato judicial
a los abogados Claudio Fierro y Rodrigo
Ríos, "quienes, estoy convencido, demos-
trarán la arbitrariedad e ilegalidad de la di-
ligencia". A final, no fue una semana com-
plicada solamente para Clark. ®

Lo que dijo Clark a la CMF:
"No participo en la propiedad
de ninguna de las empresas
del grupo Sartor"

E
1 10 de diciembre de 2024,
a las 10 de la mañana, Mi-
chael Clark ingresó al piso 8
de la Torre I del edificio de la

Comisión para el MErcado
Financiero (CMF) para de-
clarar por primera vez ante
un organismo público sobre

la toma de control de Azul Azul y su rol en
Sartor, bajo la intervención del regulador en
esa fecha.

Clark fue interrogado por el fiscal de la
Unidad de Investigación, Andrés Montes,
en una diligencia videograbada de 2 horas,
en la que estuvo acompañado de su abogado
Antonio Rubilar.

Allí reveló la rápida forma en que se visa-
ban los créditos al interior del grupo y sobre
todo, la precariedad de los controles inter-

nos: se aprobaban operaciones en cadenas
de correos electrónicos con un puro OK.

Según su relato, el nexo con Sartor comen-

zó en octubre de 2020, cuando fue contac-
tado para aportar una visión profesional
externa. "Yo trabajé en el Banco Penta como
en 2014, y la gente de Sartor llegó a ofrecer
sus fondos allá, y me parecieron fondos in-
novadores para lo que se hacía en Chile, y
quedamos en contacto. En algún minuto
me llamaron y me ofrecieron participar del
directorio. En esa época conocí a Pedro Pa-
blo Larraín y a Alfredo Harz", sostuvo.

En su comparecencia, Clark se presentó
como un actor secundario. "Soy director in-
dependiente en Sartor AGF, no soy socio de
dicha sociedad, ni participo en la propiedad
de ninguna de las empresas del grupo Sar-
tor", declaró y detalló que no participaba en
el día a día de ninguna de las sociedades del

grupo Sartor, "ni tengo poder de represen-
tación, no tengo oficina, correo corporativo,

y voy una o dos veces al mes a reuniones de
directorio de Sartor AGF".

La CMF apuntó directamente a los con-
flictos de interés, por su participación como
director y acreedor a través de su empresa
Redwood Capital SpA. "Tengo tres socieda-
des: Redwood Capital, Antumalal y Kaysen.
La primera es asesoría financiera y las dos
últimas son de inversiones", explicó.
Sobre Kaysen dijo que no tiene ninguna

inversión relacionada con Sartor. "En dicha

sociedad tengo algunos socios y tenemos
un terreno, que está arrendado a Gasco".
Según registros mercantiles, sus socios son

su cónyuge Andrea Toro Cunha y Christian
Cheetham Moreno.
Antumalal la definió como una sociedad

de inversiones que tenía cuotas del fondo
Tactical Sport, una sociedad de responsa-
bilidad limitada en la que él es dueño del
90% y su señora del otro 10%. Antumalal

entonces tenía el 10% de las cuotas de Tacti-

cal Sport. Diez días después de esta declara-
ción, el 20 de diciembre de 2024, la Univer-
sidad de Chile anunció en un comunicado
que Clark, a través de Antumalal, se había
transformado en el dueño de Tactical Sport,
dueña del 63,07% de las acciones de Azul
Azul S.A. La CMF ofició a Clark y lo forzó a
hacer luego una Oferta Pública de Adquisi-
ción de Acciones (OPA). En su primera res-
puesta, Clark informó que "con fecha 13 de
diciembre de 2024, Inversiones Antumalal
Limitada adquirió 6.354.981 cuotas, de la
serie única, del Fondo de Inversión Privado
Tactical Sport, a un valor de USD 0,90 cada
cuota, correspondiente al 90% de las cuotas,

serie única, de dicho fondo". En total, pagó
US$ 5.719.482. Y cruzando las fechas, hizo
la compra solo tres días después de prestar
declaración en la CMF.

El otro vehículo de inversión de Clark,
Redwood Capital SpA, es una sociedad ope-
rativa de asesoría financiera, 100% de él.
"No tienen ninguna inversión en la AGF ni
en la AFIP", aclaró, aunque reconoció que
Redwood Capital SpA le pidió a la AGF $ 875
millones en septiembre de 2023, con el fin
de refinanciar pasivos. "Se presentó en co-

mité de riesgos, en el que no voté, porque
era operación conmigo y porque en ese
tiempo ya no votaba. Se documentó con pa-

garés notariados con impuestos pagados, y
ese crédito se pagó en julio de 2024, con un
refinanciamiento que no tiene nada que ver
con Sartor, extinguiéndose la deuda", deta-

lló y agregó que el pago lo hizo mediante un
financiamiento en base al mandato de un
cliente que explicó así: "Yo tengo una ope-
ración, en la cual el cliente se comprometía
a financiarme, y cambié el financiamiento
de Sartor al financiamiento nuevo. Es un
mandato para actuar a cartera propia.
Este cliente es quien me financió para
pagar el crédito que me otorgó
Sartor". No dijo quién era ese
cliente.

Después reiteró que se abs-

tuvo de aprobar ese finan-
ciamiento a Redwood.
"Ayer revisé la cadena de
correos con los OK dados
por los directores, y me
parece que cuando se
presentó la operación,
se indicó que esta
sociedad era mía.
Recuerdo que la opi-
nión de riesgos fue
favorable, y con in-
tereses de mercado,

ya que para resguar-
darme pedí que la

tasa fuera a mercado".

En el interrogatorio Clark admitió que, él
mismo aprobó en el comité de crédito algu-
nos flujos de dinero hacia las sociedades de
los controladores de Sartor, como Pedro Pa-

blo Larraín. "En comité de crédito vi pasar
y aprobé operaciones para estas personas, a
través de sociedades de inversión", recono-

ció, justificando su voto en que "fueron fi-
nanciamientos con opinión favorable de las
áreas de riesgo y comercial ... y entiendo que
estas operaciones están pagadas en su gran

mayoría". Para dejar bien deslindada su res-
ponsabilidad sostuvo haber solicitado expli-
caciones: "Entiendo que la administración y
el área de Compliance debió haber advertido

ello, así como también el área de riesgos y
la gerencia de riesgos". Aseguró que nunca
las recibió.

El fiscal también le preguntó por su re-
lación con alguno de los protagonistas del
caso Primus como Francisco Coeymans,
Ignacio Amenábar o Antonio Guzmán. "Yo
como persona natural, no tengo, ninguna
relación de ningún tipo, con ninguna de es-
tas personas. Antonio Guzmán Neira vive en
mi condominio, y quizás estamos en algún
chat en común a raíz de dicho condominio.
Ninguna de mis sociedades ha tenido o tiene
ninguna relación con ellos", remató.®
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