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Wherex apunta a US$100
millones y ficha nuevo CRO
Wherex, plataforma chilena que transforma la
gestión de compras empresariales en Latinoa-
mérica, nombró a Tristán Riquelme como su
nuevo Chief Revenue Officer. La compañía opera

en Chile, Perú, Colombia y México, y proyecta "alcanzar US$100 millones
en ingresos recurrentes anuales de aquí a 2030". "Mi trabajo está en
diseñar crecimiento sostenible: desde la arquitectura de revenue y estra-

tegia de go-to-market", señala Riquelme, MBA de Chicago. Fundada en
2016, cuenta con más de 200 clientes, 60 mil proveedores y ha financiado
más de US$250 millones a través de su herramienta fintech Wherex Pay.

El mensaje de Navarro para
el crecimiento: "El tiempo
es ahora"
En una entrevista en el espacio de Empresas Copec
en Linkedln, el CEO Eduardo Navarro advierte que el
clima de polarización local genera incertidumbre y
afecta las decisiones de inversión. "Las expectativas

son muy relevantes a la hora de establecer inversio-

nes", señala, y llama a cuidar las confianzas entre los
distintos agentes sociales. "La confianza es muy
importante para crear valor", afirma. Para Navarro,
"sin crecimiento no están los recursos para dar res-

puestas sostenibles a las urgencias sociales."

La CBC mapea más de
US$200 millones en
proyectos que podrían quedar
con invariabilidad tributaria

Sergio Sáez Fuentes

EI proyecto de reconstrucción del

gobierno promete invariabilidad
tributaria para inversiones priva-

das superiores a los US$50
millones. La pregunta es quiénes se bene-
fician realmente. Un catastro de la Corpo-

ración de Bienes de Capital (CBC) elabo-
rado en exclusiva para La Segunda entre-

ga una respuesta con cifras: al 31 de marzo

de 2026, hay 568 proyectos por
US$225.620 millones sin cronograma
definido, en etapas de factibilidad o a la
espera de condiciones habilitantes.
Es precisamente en este universo donde
la medida tiene mayor potencial de inci-
dencia.El beneficio no es parejo y exige
una lectura diferenciada por industria.

Donde el impacto sería más directo es en
Minería (58 proyectos, US$33.556 millo-
nes), sector de elevada intensidad de

capital y plazos largos, donde la certeza
normativa es determinante en la ecuación
financiera.

El precedente histórico es claro: la expan-

sión minera tuvo un impulso significativo
bajo el DL600, derogado en 2016, y recu-

perar ese tipo de certeza es precisamente
lo que ofrece la nueva medida.En Obras
Públicas concesionadas (34 proyectos,
US$16.783 millones) la invariabilidad redu-

ce la prima de riesgo que las concesiona-
rias incorporan en sus modelos financie-
ros, mejorando las condiciones de finan-
ciamiento de obras que hoy no tienen
fecha.

El sector Inmobiliario (85 proyectos,
US$12.737 millones) también podría bene-

ficiarse, aunque de forma acotada a pro-

yectos de renta de gran envergadura y
largo plazo, como centros comerciales y
edificios de oficinas. En Puertos

(US$6.328 millones), Tecnología
(US$2.807 millones), Industrial (US$2.760
millones) y Forestal (US$246 millones) el
universo es menor, pero también figura en
el catastro.

El caso más complejo es Energía, que
lidera el catastro con US$150.403 millo-

nes y 335 proyectos. La invariabilidad
tiene aquí un alcance más limitado, dado
que el sector arrastra restricciones es-

tructurales que van más allá del fisco:
transmisión insuficiente y falta de contra-

tos de largo plazo. Además, cerca del
44% de esa cartera - unos US$66.000
millones - corresponde a hidrógeno
verde, industria que enfrenta trabas per-

misológicas, brechas regulatorias y obs-
táculos ambientales que ninguna reforma
tributaria resuelve por sí sola. La conclu-

sión de la CBC es precisa: más que gati-
llar un nuevo ciclo inversor, la medida

podría facilitar las decisiones de proyec-

tos hoy en pausa, contribuyendo a soste-
ner niveles de inversión que rondan los
US$25.000 millones anuales.

AGENDA ECONÓMICA DE
LA SEMANA
La publicación del IPC de abril en EE.UU. será
la primera lectura exhaustiva tras el impacto

energético bélico. A nivel local, las actas del
BCCh cerrarán la semana tras un Imacec de
marzo y un IPC de abril que ya delinearon el
complejo camino para la política monetaria.

Lunes 11 de mayo
· 10:00 hrs. Ventas viviendasabril EE.UU
· Resultado: Barrick Gold
Martes 12 de mayo
08:30 hrs. IPC de abril - BLS (EE.UU.)
· Resultados: JD.com, Siemens Energy
Miércoles 13 de mayo
· 05:00 hrs. PIB 1T - Eurozona
· 10:30 hrs. Inventarios de petróleo - EIA
· Resultados: Alibaba, Siemens, Cisco
Jueves 14 de mayo
· 08:30 hrs. Venta minorista de abril - EE.UU.

· 08:30 hrs. Solicitudes de desempleo -
EE.UU.
· Resultado: Applied Materials
Viernes 15 de mayo
08:30 hrs. Actas de Política Monetaria -
Banco Central de Chile
· 09:15 hrs. Producción industrial abril -
EE.UU.
· Reunión Trump-Xi en Beijing

Eventos clave de la semana
IPC de abril en EE.UU .:
El IPC de marzo saltó 0,9% mensual, el mayor en
casi cuatro años, impulsado por la gasolina. El
consenso anticipa una moderación a 0,6% en
abril, pero el dato que moverá al mercado es el
núcleo subyacente, si los precios de bienes
distintos a energía siguen contenidos, la narrati-

va de inflación transitoria por guerra cobra

fuerza y reabre el debate sobre recortes, si el

crudo se está filtrando al resto de la canasta, la

Fed queda atada de manos por más tiempo aún.
Trump-Xi en Beijing
Con el S&P 500 acumulando seis semanas
consecutivas de alzas y el 82% de las empresas
del índice superando estimados, los mercados
han optado por ignorar los riesgos. La reunión
del viernes pondrá a prueba ese optimismo,
cualquier acuerdo que acerque la reapertura del
Estrecho de Ormuz sería el catalizador más

potente del año para los activos de riesgo globa-
les, incluido el IPSA y el peso chileno vía cobre.

Por XTB

Trimestre en rojo
Gabriela Clivio, Economista, Socia Vios
Consulting.

On the record

Partimos el año 2026 con el pie izquier-
do en materia económica; acumulando
tres Imacec seguidos en rojo. Detrás de es-
tas cifras hay un patrón bastante claro: la
debilidad se concentra en la producción de
bienes, con la minería e industria mostran-
do contracciones que arrastran al resto de
la economía.

Los servicios amortiguaron el golpe, pe-

ro no lograron compensar la falta de dina-
mismo en materia de inversión, construc-
ción y empleo formal. Pensar hoy en crecer
un 3% anual suena más a voluntarismo que a
proyección. En este escenario económico se
discute el Plan de Reconstrucción. El país ne-
cesita una señal clara y rápida de rumbo pro-
crecimiento.

y foco en destrabar inversión en infraestructu
ra, vivienda y productividad regional.

La discusión en el Congreso no debiera
ser "aprobar o rechazar", sino cómo asegurar
que cada peso público movilice recursos pri-
vados. El riesgo de dilatar esta discusión es
alto; un año más de bajo crecimiento implica
menor empleo formal, menor recaudación y

Luego de varios años de incertidumbre re-
gulatoria y tributaria, la inversión privada ope-
ra hoy en modo cautela: se postergan proyec-
tos, se recorta capex y se privilegia liquidez
por sobre riesgo productivo.Un buen plan de-
be combinar tres elementos: estabilidad tribu-

mayor presión social sobre un Estado sobre-
exigido. La aprobación del plan de Recons-
trucción -bien diseñado y acompañado de
responsabilidad fiscal- es hoy bastante más
que una opción política. Es una condición
mínima para empezar a sacar a la economía

taria creíble, simplificación regulatoria efectiva de la trampa del bajo crecimiento.
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