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Trimestre en rojo

Gabriela Clivio, Economista, Socia Vios
Consulting.

Partimos el afio 2026 con el pie izquier-
do en materia econdémica; acumulando
tres Imacec seguidos enrojo. Detras de es-
tas cifras hay un patrén bastante claro: la
debilidad se concentra en la produccién de
bienes, con la mineria e industria mostran-
do contracciones que arrastran al resto de
la economia.

Los servicios amortiguaron el golpe, pe-

ro no lograron compensar la falta de dina-
mismo en materia de inversién, construc-
cién y empleo formal. Pensar hoy en crecer
un 3% anual suena mas a voluntarismo que a
proyeccion. En este escenario econémico se
discute el Plan de Reconstruccién. El pais ne-
cesita una senal clara y rdpida de rumbo pro-
crecimiento.
Luego de varios afios de incertidumbre re-
gulatoria y tributaria, la inversion privada ope-
ra hoy en modo cautela: se postergan proyec-
tos, se recorta capex y se privilegia liquidez
por sobre riesgo productivo.Un buen plan de-
be combinar tres elementos: estabilidad tribu-
taria creible, simplificacién regulatoria efectiva

y foco en destrabar inversion en infraestructu-
ra, vivienda y productividad regional.

La discusion en el Congreso no debiera
ser "aprobar o rechazar", sino cémo asegurar
que cada peso publico movilice recursos pri-
vados. Fl riesgo de dilatar esta discusién es
alto; un ano mas de bajo crecimiento implica
menor empleo formal, menor recaudacién y
mayor presion social sobre un Estado sobre-
exigido. La aprobacion del plan de Recons-
truccién —bien disenado y acompanado de
responsabilidad fiscal— es hoy bastante mas
que una opcién politica. Es una condicién
minima para empezar a sacar a la economia
de la trampa del bajo crecimiento.



