LATERCERA

LT

PULSO

Fecha: 12/05/2026 Audiencia: 271.020 Seccioén: ACTUALIDAD
Vpe: $7.162.695 Tirada: 76.017 Frecuencia: DIARIO

Vpe pag: $9.570.938 Difusion: 76.017

Vpe portada: $9.570.938 Ocupacion: 74,84%

Pag: 3

Precio del cobre roza nuevo

maximo historico y alza se sentira

en el balance fiscal efectivo

El precio del metal rojo acumula un alza de 9,34% en lo que va del 2026, llegando este lunes a
US$6,20 la libra, ad portas del valor récord de US$6,28 registrado a fines de enero. Los expertos apuntan

a riesgos en la cadena de sumunistros para su produccion, debido al conflicto en Irdn.

MAXIMILIANO VILLENA/ MATIAS VERA

El precio del cobre quedé a las puertas
de un nuevo maximo histérico en la Bol-
sa de Metales de Londres este lunes, luego
de una nueva jornada de alzas impulsadas
por los efectos de la guerra en Irdn y por
temas estructurales.

La libra se transo6 en USS$ 6,20, lo que su-
pone un salto de 1,70% en relacion al cie-
rre del viernes y su segundo mayor precio
nominal mds alto desde que existen re-
gistros. Con este resultado, el metal rojo
también se ubica en los niveles previos al
ataque conjunto de Estados Unidos e Is-
rael contra Irdn.

El cobre ya completa cuatro sesiones por
encima de la barrera de los US$ 6 y sola-
mente en lo que va de mayo, el precio acu-
mula un alza de 5%.

En todo 2026, el valor del metal rojo se
empina 9,34%, y se acerca al récord de
US$6,280 que marco el pasado 29 de ene-
ro.

El cobre ademds marcé nuevos maximos
histéricos en el Comex, de Nueva York,
cotizéndose en torno de los USS$ 6,49 do-
lares la libra, acumulando una racha de
seis sesiones consecutivas de incremento
y un avance de cerca de 10% en lo que va
del ano.

“El driver principal es una restriccion de
oferta que se estda profundizando, desde
que el conflicto en Medio Oriente corté
practicamente por completo las exporta-
ciones de azufre y dcido sulfurico en la
region, insumos criticos para el proceso
de lixiviacion con el que los refinadores
purifican el cobre”, dijo Emanoelle San-
tos, analista de mercados de XTB.

La cotizacion se produce en medio de
los renovados temores por la escasez del
suministro pese a una caida en la deman-
da, en medio de los efecto que ha tenido la
guerra en Medio Oriente.

El director ejecutivo de Plusmining,
Juan Carlos Guajardo, explico que “lo mas
importante para el precio del cobre ac-
tualmente es el temor de que la oferta ten-
ga dificultades. De hecho, el anuncio de
Freeport la semana pasada, de que el re-
torno a la normalidad en la mina Grasberg
en Indonesia tomaria mds tiempo ya ge-
neré un cambio en el mercado, pero ahora
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se teme que la prolongacion del conflicto
en Irdn pueda afectar el abastecimiento
de insumos clave para la produccion, es-
pecialmente dcido sulfurico”.

Sin embargo, Gustavo Lagos, académico
de la Universidad Catolica, tiene una vi-
sion distinta: “Estoy escuchando diversas
estimaciones, mi conclusion es que nadie
sabe que estd pasando”.

“Esto incluye a algunas de las mejores
consultoras internacionales. Las explica-
ciones que hay son poco creibles, muchas
razones, cayeron inventarios en Shan-
ghai, aumento actividad manufacturera
y las exportaciones chinas; hay ocasiones
en los ultimos 15 afios cuando nadie sabe
bien lo que pasa, yo creo que esta es una
de estas ocasiones”, sostuvo.

FUENTE: Cochilco

IMPACTO FISCAL

Desde el punto de vista fiscal, las noti-
cias son relativamente positivas, aunque
aun resta informacion para determinar
su magnitud.

Alejandro Ferndndez, socio de Gemines
Consultores, indicé que, “de mantener-
se un precio tan alto, sin duda mejora la
situacion fiscal en su version ‘efectiva’,
pero no en la estructural, que depende
del precio fijado por el comité de exper-
tos”.

“De todas maneras mejora la foto, aun-
que esto depende de como se comporte el

resto de los ingresos tributarios respecto
de las proyecciones del ultimo Informe
de Finanzas Publicas. Es probable que la
mejora no sea muy significativa”, detalld.

En esa misma linea, Luis Felipe Alarcon,
economista de EuroAmerica, manifesto
que la subida del metal “da algo mds en
términos de ingresos efectivos, pero no
estructurales. Hay que tener en cuenta
ademas los altos costos con que esta ope-
rando Codelco™.

El precio promedio de cobre se ubica en
inéditos US$ 5,84 en lo que va de 2026,
cifra considerablemente mayor a los US$
4,22 del mismo periodo de 2025. Adicio-
nalmente, se encuentra muy por encima
de los US$4,3 promedio con que se elabo-
16 la Ley de Presupuestos 2026.

Juan Ignacio Guzmdn, CEO de GEM
Mining Consulting, afirmé que “cada
aumento en el precio del cobre tiene un
impacto fiscal, pero es un impacto de cor-
to plazo. También tenemos que entender
que el precio del cobre presiona al alza a
los costos y por lo tanto, en términos ab-
solutos, el margen nunca se mantiene,
sino que mads bien se incrementa, pero de
forma decreciente con el precio del co-
bre”.

De todos modos, explicé que a pesar
de lo anterior, “es sumamente importan-
te para las arcas fiscales por el concepto
de impuesto a la primera categoria, pero
también por el impuesto de royalty. De tal
manera que este afilo 2026 podria la re-
caudacion de las arcas fiscales por cobre
exceder con creces las que tenia estimada
el gobierno originalmente y superar por lo
menos en US$2.000 millones a US$3.000
millones lo que se tenia estimado origi-
nalmente”.

Y la tendencia de los precios del metal
rojo es al alza, lo que podria mejorar ain
mads la situacion. Con todo, segin Gua-
jardo, esa inclinacion “es lo que se espera
en condiciones normales. En lo personal
observo los valores de maximos histéricos
en términos reales que estan un 10% mas
arriba del valor actual como una referen-
cia. Pero la crisis bélica en Irdn es capaz
de alterar la situacién en cualquier mo-
mento. Es dificil proyectar con este ruido
de fondo™.@
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DAVID NOGALES
—Las acciones mundiales cerraron con
alzas este lunes, mientras Wall Street
volvi6 a marcar récords. El S&P 500
Enzo6 0,19% y cerr6 en 7.412,84 pun-
tos, mientras el Nasdaq Composite su-
bi6 0,1%, hasta los 26.274,13 puntos.

Ambos indices anotaron nuevos
maximos intradia durante la sesion y
confirmaron esos niveles al cierre. Ade-
mads, acumularon su sexta semana con-
secutiva de ganancias, la primera racha
de esa extension para cada uno desde
2024. El viernes ya habian cerrado en
maximos historicos.

El Dow, por su parte, anoté su quinta
semana de alzas en las ultimas seis, con
un avance semanal de 0,2%.

Estas ganancias, no obstante, no pu-
dieron ser replicadas en Chile, ya que la
Bolsa de Santiago cerro las operaciones
con una caida de 0,20%.

La plaza local no logra marcar una
tendencia clara y en los ultimos cinco
dias acumula un retroceso de 0,53%.

El telén de fondo de las acciones sigue
siendo el conflicto en Medio Oriente y
también el buen sabor de boca que han
dejado los resultados de empresas, par-
ticularmente las tecnoldgicas ligadas a
lalA.

Las acciones tecnoldgicas sostuvie-
ron el mercado. Los papeles de Micron
Technology subieron 6,5%, en lo que
fue una nueva jornada positiva para las
acciones de chips de memoria. Nvidia,
referente del segmento de inteligencia
artificial, avanzo cerca de 2%

Esto se produjo pese a que los futu-
ros del petréleo subieron con fuerza. El
WTI avanzo 2,78% hasta los US$98,07
por barril, mientras el Brent interna-
cional se apreci6 2,88% para cerrar en
US$104,20.. @
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