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Inflación en EE.UU. anota
fuerte alza por precios
de los combustibles y
se prevé mantención de
la tasa de la Fed en los
próximos meses
La inflación alcanzó 3,8%, su registro más elevado
en tres años. Este escenario podría llevar a que la
autoridad monetaria estadounidense no recorte el tipo
rector durante todo 2026.

MAXIMILIANO VILLENA
-El impacto del alza del precio del pe-
tróleo se está sintiendo en la economía
global, y con ello la presión sobre las Fed
de EEUU podría ralentizar el proceso de
recorte de tasas, y con ello impactar en el
precio del dólar en Chile.

Este martes se conoció que el índice de
precios al consumidor (IPC) de EEUU
subió 0,6% en términos mensuales ajus-
tados por estacionalidad, lo que llevó la
variación anual a 3,8%.

Aunque la cifra informada por la Ofici-
na de Estadísticas Laborales (BLS) estu-
vo en línea con las proyecciones, la tasa
anual superó en 0,1 punto porcentual el
consenso de los economistas encuesta-
dos por Dow Jones.

Es además el registro anual más eleva-
do desde mayo de 2023 y representa me-
dio punto porcentual más que el dato de
marzo.

En medio del fuerte aumento que ha
mostrado el petróleo y los combustibles,
los datos oficiales muestran que la ener-
gía fue el principal impulsor del alza, con
un incremento de 3,8% mensual y 17,9%
en doce meses.

El IPC subyacente, que excluye alimen-
tos y energía, avanzó 0,4% mensual y
2,8% anual, manteniéndose por encima
del objetivo de 2% fijado por la Reserva
Federal.

La reacción de los mercados, hasta aho-

ra, ha implicado un alza global del dólar:
el dollar index -que mide a la divisa fren-
te a una canas de monedas - subía 0,36%
a 98,180puntos al cierre de esta edición,
mientras que en Chile el tipo de cambio

superó los $900 durante la mañana, pero
al cierre de la sesión terminó cediendo
$1,95 hasta loss $896.
Andrés Pérez, economista jefe de Itaú

Chile, señala que el fuerte dato del IPC y
nuestra proyección del PCE subyacente
por encima del consenso (0,35%) refuer-
zan un escenario de mayor inflación en
EEUU, "lo que probablemente dificultará
los recortes de tipos de interés a finales
de este año, incluso cuando se espera que
las presiones inflacionarias subyacentes
se moderen en el futuro, dados los ries-
gos persistentes relacionados con el pe-
tróleo".

Según Mauricio Guzmán, head de Es-
trategia de Inversión de SURA Invest-
ments, el reporte de inflación "refuer-
za la visión de que la Reserva Federal
mantendría una postura cautelosa en los
próximos meses".

En diciembre del año pasado la Fed re-
cortó en 25 puntos básicos las tasas hasta
niveles de 3,50% -3,75%, no obstante en
la reunión de abril decidió mantenerlas.

Sergio Lehmann, economista jefe de BCI,
indica que, en lo grueso, la cifra se había
anticipado. "Se reconocen presiones infla-
cionarias por el alza en el precio de com-
bustibles, lo que descarta recortes de la
tasa de la Fed, al menos por este año":

Con este telón de fondo, apunta que
"para el tipo de cambio, prevemos va-

lores más bajos a fin de año, en torno a
$880, previendo a que a ese entonces el
precio del petróleo habrá caído. El sesgo
apunta a valores más bajos aún, frente a
un alto precio del cobre, que en lo último
no deja de batir récords". ®

El cobre marca un nuevo
récord y se dispara 62%
desde el piso que dejaron
los aranceles de Trump
En la Bolsa de Metales de Londres (LME), el
commodity se cotizó este martes a US$ 6,29 por libra
(US$13.872 por tonelada), un alza de 1,46% según
datos de la Comisión Chilena del Cobre (Cochilco).

DAVID NOGALES
El cobre sigue dando buenas noticias a

la economía chilena que enfrenta un mo-
mento complicado debido a la estrechez
fiscal, las bajas tasas de crecimiento eco-

nómico y una inflación al alza debido a los
efectos de la guerra.

El precio alcanzó este martes un nuevo
récord histórico en la Bolsa de Metales de
Londres (LME), al cotizarse en US$ 6,29
por libra (US$13.872 por tonelada), un
alza de 1,46% según datos de la Comisión
Chilena del Cobre (Cochilco).
La cifra supera por un margen estrecho

el máximo previo de US$6,28 por libra,
registrado el 29 de enero de este año.

El hito se produce en medio de una esca-
lada que acumula un alza de 59,7% desde
el inicio de 2025.

El punto de partida más revelador, sin
embargo, es otro: el 9 de abril de 2025, en
pleno shock del "Liberation Day" arancela-
rio de Donald Trump, el metal rojo tocó su
mínimo del período en US$3,87 por libra.

Desde ese fondo hasta el cierre de hoy, la

recuperación llega a 62,4%.
La aceleración del rally tomó fuerza en

el cuarto trimestre de 2025. El promedio
mensual del cobre, que se había mante-
nido en torno a US$4,35 por libra entre
enero y septiembre de ese año, escaló a
US$4,85 en octubre, US$4,90 en noviem-
bre y US$5,35 en diciembre.

En enero de 2026 promedió US$5,94. La
corrección de febrero y marzo de este año,

que llevó el precio hasta US$5,36, quedó
completamente absorbida: en lo que va de
mayo el promedio supera los US$ 6.

Dos factores están detrás del impulso
reciente y, por el lado de la oferta, se ob-
servan a su vez, otros dos inconvenientes.

El primero está relacionado con China y la
prohibición de las exportaciones de ácido
sulfúrico desde mayo hasta al menos di-
ciembre, lo que elimina aproximadamen-
te 3 millones de toneladas del mercado
marítimo global.

El insumo es crítico para el proceso de
refinación del cobre mediante lixiviación,
y Chile obtenía cerca de un tercio de su
ácido desde China en 2025. El conflicto
entre Estados Unidos e Irán en el estrecho
de Ormuz agrava el problema al interrum-
pir los envíos desde Medio Oriente.

La vicepresidenta ejecutiva (s) de Co-
chilco, Claudia Rodríguez, dijo que esta
escasez se ha transformado en un factor

crítico para algunas operaciones mineras,
especialmente para aquellas que utilizan
procesos de lixiviación y SX-EW, debido a
su relevancia para mantener la continui-
dad productiva".

Entanto, el biministro de Economía y Mi-
nería, Daniel Mas, valoró el hito, pero lla-
mó a mejorar la competitividad del sector.
"Bueno, es una gran noticia para Chile,
siendo la importancia que tiene el cobre
para el país, para nuestras arcas fiscales y
para la actividad económica", dijo en en-
trevista con Radio Agricultura.

LOS MERCADOS
El alza en el precio del metal rojo se pro-

dujo en una jornada donde el dato de la
inflación subyacente en EEUU despertó,
mnuevamente, el nerviosismo entre los
inversionistas.

El S&P500 cayó 0,16% y el Nasdaq un
0,71%. Por contrapartida, el industrial
Dow Jones se empinó 0,11%.En Chile el
Ipsa cayó 0,57% cerrando en 10.640,66
puntos. @
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