
En una tensa sesión, ayer par-
tió la votación en particular en la
comisión de Hacienda de la Cá-
mara de Diputados del proyecto
de Reconstrucción del Gobierno,
también conocido como “ley
miscelánea”.

Pese a los reparos de la oposi-
ción, el presidente de la instancia,
Agustín Romero (P. Republica-
no), fijó un procedimiento de re-
visión, que consistió en agrupar
las indicaciones inadmisibles por
artículo y votar su admisibilidad
en conjunto, no una por una. Se
planteó luego avanzar a la vota-
ción artículo por artículo, comen-
zando siempre por las indicacio-
nes del Ejecutivo. Con ese esque-
ma se buscó dejar sin efecto un

número importante de las miles
de enmiendas presentadas por la
oposición (detalles en C 1).

En las primeras votaciones se
aprobó con votos de la oposición
la propuesta de cambio del Eje-

cutivo a la normativa de benefi-
cios tributarios para viviendas
económicas DFL 2. Las indicacio-
nes hacen más estricto el ingreso
al régimen de impuesto único de
5% por rentas de arrendamiento
que recae sobre la tercera unidad
para personas jurídicas y empre-
sarios individuales. Les exige gi-
ro exclusivo de explotación de vi-
viendas económicas.

Hasta el cierre de esta edición
la revisión de los artículos conti-
nuaba y hoy se espera que el
proyecto sea despachado desde
Hacienda a las comisiones de
Trabajo y de Medio Ambiente.
Debido a que tiene plazo de des-
pacho de suma urgencia, la pró-
xima semana la iniciativa se vo-
tará en la Sala de la Cámara de
Diputados.

Reduce incertidumbre

El lunes el Ejecutivo ingresó
un paquete de indicaciones susti-
tutivas para corregir materias de
redacción del proyecto de ley ori-
ginal. Los cambios apuntaron a la
creación de un fondo para la pro-
tección de la propiedad intelec-
tual, precisión de restitución de
gastos por anulación de permisos
ambientales y ajustes en invaria-
bilidad tributaria e impuesto a
donaciones, entre otros temas. 

“En términos positivos, va-
rias de estas precisiones contri-
buyen a reducir incertidumbre
y mejorar la aplicabilidad de las
normas, lo que es clave para ge-
nerar un entorno más predeci-

ble para la inversión y la toma de
decisiones”, comentó Vanesa
Lanciotti, socia líder de tax & le-
gal en Deloitte.

En materia de invariabilidad,
Víctor Fenner, socio adjunto de
conocimiento en políticas tribu-
tarias de EY, explicó que las en-
miendas contienen cambios que
tienden a simplificar el régimen
originalmente propuesto. “Per-
mite acoger proyectos de inver-
sión que se hayan iniciado inclu-
so a partir de la fecha de presen-
tación del proyecto de ley en el
Congreso. Ya no garantiza carga
tributaria total de 35%, sino úni-
camente la carga que existiere a
la fecha de celebración del con-
trato de invariabilidad”, detalló.

Propuesta del Ejecutivo tiene suma urgencia:

Comisión de Hacienda inicia
votación en particular del proyecto
de “ley miscelánea”

Hoy se espera que el proyecto sea despachado desde la instancia a las comisiones de
Trabajo y Medio Ambiente. La próxima semana se votará en el pleno. 
EYN

Ayer partió la votación del proyecto de Reconstrucción en la comisión de
Hacienda de la Cámara y se espera que el trámite se prolongue hasta hoy.

JO
N

A
T

H
A

N
 M

A
N

C
IL

LA

“No podemos estar más de
acuerdo con que una de las forta-
lezas de Chile es el respeto por las
reglas del derecho y que no cam-
biemos las reglas del juego, pero a
mí me han preguntado por el te-
ma PMGD y quiero saber qué les
respondemos”, interpeló el sub-
secretario de Obras Públicas, Ni-
colás Balma-
ceda, a su par
de Energía,
Hugo Brio-
nes. En la tes-
tera exponía
este último,
junto a acto-
res del sector.
B a l m a c e d a
pidió la palabra y se lanzó directo
con el tópico que llamó “el elefan-
te en la habitación”. 

Desde hace años que los peque-
ños medios de generación distri-
buida (PMGD) vienen pidiendo
que se respete el mecanismo que
les permite vender a precios esta-
bilizados, y no al de mercado de
ese minuto, incentivo que se esta-
bleció para fomentar proyectos de
este tipo en ese sector. Pero desde
hace un tiempo se busca modifi-
car esto, dado que el precio estabi-
lizado es mayor que el marginal. 

El Ministerio de Energía rein-
gresó dos decretos que venían de
la administración anterior que
apuntan a eso. Y once PMGD en-
viaron una carta a Hacienda, acu-
sando que estaban en riesgo US$
5.000 millones en inversión. 

“Para solidarizar con usted —si-
guió Balmaceda— nosotros tuvi-
mos que hacernos cargo de un

proyecto que venía de la adminis-
tración anterior, no tenía el debido
financiamiento y lo sacamos de las
prioridades”, en alusión al GAM.
“Una característica del gobierno
del Presidente Kast es que cuando
hay que tomar decisiones difíciles,
y el precio de los combustibles es
el mejor ejemplo, estamos dispo-
nibles para hacerlo y pagar los cos-
tos al respecto”, agregó. “¿Qué les
decimos a esos inversionistas que
nos dicen que es verdad que Chile
respeta las reglas del derecho, pero
en ese caso puntual han visto algu-
nas dudas?”, puntualizó.

Existían dos decretos que ve-
nían desde la administración pre-
via. El Ministerio de Energía los
revisó y los volvió a ingresar. 

Briones respondió: “Lo que

más queremos es que haya desa-
rrollo e inversión en Chile, pero
esta inversión y desarrollo tienen
que ir de la mano con precios jus-
tos que al final se traspasan al
cliente final, que es el foco y el
centro de nuestra política”. 

Puntualizó que en materia de
PMGD hay que distinguir etapas:
la primera fue cuando se propició
el aumento de la generación reno-
vable en un contexto de escasez
de generación. “En ese minuto
propiciaban que se instalaran pe-
queños medios de generación.
Hoy la situación es tal que requie-
re que podamos ajustar eso, por-
que la mecánica que hay de pre-
cios estabilizados no da cuenta de
una operación ajustada a lo que
requiere el parque generador”,

dijo. Luego, añadió: “El precio es-
tabilizado que tiene el PMGD va
bastante por arriba, y pueden au-
todespachar y cosechar ese precio
o ese costo, que es muy por arriba,
muy diferente al que tiene el costo
marginal del minuto, o el precio
del minuto. ¿Quién paga esa dife-
rencia? El cliente final”. Conti-
nuó: “Y nuestro propósito es que
el cliente final pague costos jus-
tos”.

¿La solución? “Sin perjudicar a
aquellos que invirtieron y creye-
ron en esto, (introducir) un decre-
to que permita que sigan operan-
do lo que ellos han construido. Y
en un plazo de dos años, se aco-
moden a esto, y puedan competir
con todos. Y jugar a las nuevas re-
glas”. Todos los que entren de

aquí en adelante, precisó, deberán
ceñirse a las nuevas reglas. 

“Al final del día, apunta a la efi-
ciencia del sistema, a costos que
realmente se deban pagar. No de-
be haber subsidios de parte de
quienes no tienen por qué hacer-
lo, los clientes finales”. 

Acelerar la transmisión

“Necesitamos acelerar la trans-
misión para poder aprovechar a
tiempo la capacidad generada”,
señaló el CEO de Transelec, Artu-
ro Leblanc. Estaba en la testera en
compañía de Nicolás de Narváez
de Brookfield Asset, del subsecre-
tario Briones, y de Francisco Ja-
vier Hernández, del grupo inver-
sor de Québec, La
Caisse. 

Le Blanc ejempli-
ficó: Probablemen-
te, poner en marcha
un proyecto solar
podría tomar dos
años, y una instala-
ción de almacena-
miento de energía,
incluso menos, pero
cuando se trata de
las carreteras para
transmitirla, se po-
dría llegar a diez o
veinte años. “Hoy tenemos esta
restricción del norte que se extien-
de hacia el sur, pero también tene-
mos otra restricción, por ejemplo,
en Puerto Montt, donde los pre-
cios están totalmente desfasados
con respecto al resto del país”, su-

brayó. Y llamó a acelerar la plani-
ficación, incluso relató que, por
ejemplo, en Antofagasta, en el
Maule, la itinerancia eléctrica
anual es de entre 40 y 60 horas,
mientras que en Santiago solo
dos, “esto es inaceptable. Es decir,
no se puede tener una región con
esa calidad de servicio”.

“Lo que realmente complica
es cuando las reglas de inver-
sión cambian con el tiempo”,
complementó Nicolás de Nar-
váez. “Es muy relevante saber
que las normas de inversión se
respetarán”, dijo.

El subsecretario relató que se
está avanzando en transición
energética. El representante de La
Caisse aseguró que ese plan atrae

a sus inversionistas.
“Ahora bien, es fun-
damental cómo se
traduce esto en ac-
ciones y cómo la pla-
nificación permite
alcanzar estos objeti-
vos a largo plazo”.
“En Chile, por ejem-
plo, vemos proble-
mas con la produc-
ción, que se ve muy
afectada por la falta
de transmisión”,
destacó Hernández.

Según su análisis, hoy se ve
mucha inversión en baterías. “Y
algo muy importante para esta
administración es cómo brindar
los incentivos para que el negocio
sea rentable, y cómo se facilita el
acceso a las baterías”. 

Subsecretario Briones respondió ayer a los cuestionamientos de las minicentrales eléctricas:

Energía a los PMGD: “No debe haber
subsidios de parte de los clientes finales”

MARÍA JOSÉ TAPIA 

Desde Toronto Fue claro: aseguró que los pequeños medios de generación tendrán dos años para adaptarse a las nuevas
condiciones. “El precio estabilizado que tienen va bastante por arriba (al de mercado)”, subrayó. 

En el panel participaron representantes de Transelec, Brookfield y La Caisse junto al subsecretario de Energía. 
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CARTAS
Los gremios del Consejo
Minero, Generadoras y
AGR pidieron ayer a la

ministra Ximena Rincón
no retirar los decretos
PMGD de Contraloría,

porque porque sin ellos
persisten “US$ 700

millones de mayor costo
sistémico”.

CHILE DAY

2026

Era primera vez que el Ministerio de Obras Públicas
asistía a Chile Day en una versión que, dijeron asisten-
tes, tenía más que ver con la economía real que con el
mercado de capitales. Fue para muchos un descubri-
miento: el subsecretario de la cartera fue la única
autoridad que se quedó durante toda la versión —de
hecho, parte recién hoy—, expuso en Nueva York y
Toronto y tuvo más de 20 reuniones con sponsors de
proyectos, financistas, fondos de infraestructura de
pensiones, tales como Ontario Teachers y CPP. 

Desde el minuto uno Nicolás Balmaceda fue claro: “si
me ven, acérquense”. Y así fue. “Es un privilegio, porque
se quieren reunir con uno”. Además se hizo notar: tomó
el micrófono en el encuentro con estudiantes de Colum-
bia para explicar la política industrial, también cuando
abrieron la ronda en el panel de Energía. Y estuvo en
prácticamente todos los paneles. 

“El objetivo nuestro era venir a hacer el pitch de
Chile, a recordarles a los que ya nos conocen las buenas
características que tiene nuestro país como destino de

inversión extranjera y a los que aún no lo han hecho
explicarles por qué somos un destino”, señala a “El
Mercurio”.

El presupuesto del MOP —dice— se redujo 17% el
año pasado, y dada la situación fiscal, Hacienda les pidió
bajar un 3% adicional, con lo cual parten con un erario
de un 80%. “Y queremos hacer mucho más de lo que se
hacía antes; por ende, necesitamos fondos privados,
porque no tenemos fondos públicos para hacer todo lo
que queremos. Y la manera obvia es vía concesiones”.
“Por eso estamos acá”, recalca.

Dentro de las principales inquietudes que le han
planteado está la necesidad de no cambiar las reglas
del juego. “La invariabilidad tributaria que queremos
reintroducir es una señal de que Chile no cambia las
reglas del juego y que las reglas que les ofrecemos el
día uno son las mismas que les van a aplicar durante
toda la vida del proyecto”, precisa.

Plantea que a nivel de concesiones, las modificacio-
nes que se requieren son básicamente reglamentarias.

Ya han emitido circulares aclaratorias de la Dirección
General de Aguas, otras respecto a Chile Compra y la
posibilidad de tener contacto con los proveedores, entre
otras. De hecho existe un grupo dentro del gabinete
dedicado exclusivamente a facilitación regulatoria.
“Están todos los días revisando normativas, recibiendo
feedback de la industria, viendo optimizaciones en las
bases de licitación”, cuenta. “Aquí no es necesario
inventar la rueda, contratos más simples, más estánda-
res, facilitan mucho los procesos, se licita más fácil, más
rápido, y tienen la posibilidad de tener más postores”.

Hoy el plan de concesiones prioriza —además de las
carreteras, que son el 55% de la cartera— pasos fron-
terizos y cárceles. Ya existe una normativa que permite
ampliar las actuales, y para las nuevas ya hay ciertos
lugares designados, “y otros en análisis”. El objetivo es
que los recintos estén lejos de las ciudades. Y se está
trabajando en las bases de los próximos procesos para
que existan más postores. Por ejemplo, avanzar en la
construcción modular. 

TUVO MÁS DE 20 REUNIONES 

Subsecretario de OO.PP., la autoridad más requerida en Chile Day 

El subsecretario del MOP, Nicolás Balmaceda, en su
presentación en Chile Day. 
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Esta semana los centros de pensamiento ligados a los partidos de la
oposición presentaron el documento “Crecimiento, empleo y respon-
sabilidad fiscal”, que ofrece una contrapropuesta frente a la “ley
miscelánea” del Ejecutivo. Plantean separar la discusión en tres blo-
ques: reconstrucción física (urgente), medidas de empleo e inversión
(prioritario), “y reforma tributaria estructural (requiere mayor delibe-
ración con expertos y actores sociales)”. Mencionan la idea de retirar
la urgencia a la iniciativa y armar una mesa técnica. Señalan que, de
todas las medidas del proyecto, “la única que puede contribuir a elevar
la inversión es la reducción del IDPC (Impuesto de Primera Categoría),
siempre que se realice de manera fiscalmente compensada”.
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