
El costo promedio de endeu-
darse con instrumentos de con-
sumo se instaló por sobre niveles
prepandemia, y el renovado im-
pulso de la inflación lo tiene esca-
lando con rapidez este año.

De acuerdo los datos más re-
cientes del Banco Central, en abril
pasado la tasa de interés prome-
dio para productos de consumo
—incluyendo préstamos, tarjetas
y líneas de crédito— se ubicó en
un 25,5% anualizado. Se trata de
su nivel más alto desde febrero
del año pasado, pero también se
continúa alejando de los valores
de entre 19% y 20% que se obser-
varon por última vez antes de la
pandemia del covid-19.

En comparación con otras car-
teras de crédito como el que se
destina a las empresas o el de co-
mercio exterior, el costo de los
préstamos de consumo fue el que
más aumentó en el último mes.
En el segmento de vivienda, de
hecho, disminuyó.

Inflación, riesgo y
traspaso de costos

En los pocos meses que van de
este año, el interés ha mostrado
una tendencia alcista (ver gráfi-
co), que según los expertos tiene
más de una explicación. Parte im-
portante de lo observado en los
meses recientes tiene que ver con
las elevadas cifras de inflación,
según Nicolás Román, académi-
co de la U. de Los Andes y ex jefe
de estudios de la extinta SVS:
“Las tasas se vieron afectadas por
esta alza producto de la inflación
que, evidentemente, los bancos
tratan de cobrársela a sus clien-
tes. Es decir, no es por el hecho de
que esté empeorando la calidad
crediticia, sino que el costo de fi-

nanciamiento del banco aumen-
tó”, sostiene.

José Uribe, académico de la
USS comparte esta mirada, pero
cree que tanto el momento actual
de la economía como las expecta-
tivas a futuro también están ju-
gando un rol: “Si la economía es-
tá no tan bien, eventualmente
también aparece un riesgo de no
pago. Si el mercado financiero
observa que hay una probabili-
dad más alta de que la gente no
pague, por ejemplo, porque el
desempleo ha aumentado los úl-
timos meses, el banco se resguar-
da cobrando una tasa de interés
mayor”. Agrega que el escenario

internacional tampoco favorece
este escenario.

Con todo, Román cree que
otros datos relevantes, como la
morosidad en el sistema, ratifi-
can que las tasas todavía no están
reflejando un riesgo de crédito
asociado a la capacidad de pago
de los deudores. De acuerdo al
último reporte de la Asociación
de Bancos e Instituciones Finan-
cieras (Abif) en la materia, la mo-
rosidad mayor a 90 días para to-
do el sistema disminuyó desde
2,44% a 2,4% en marzo, mientras
la caída en el segmento de consu-
mo fue desde 2,6% a 2,45%. En
cualquier caso, el reporte del gre-

mio destaca que el indicador “se
mantiene por sobre su promedio
prepandemia”.

Dónde está 
el incremento

De todos los instrumentos que
considera el instituto emisor en
este balance, los más “castiga-
dos” son los sobregiros de la línea
de crédito, con una tasa anualiza-
da del 35,2%, que equivale a su
mayor valor desde abril de 2024.
En 2019, la misma tasa era de
27,5% (ver gráfico).

Según los cálculos del Banco
Central, el sobregiro fue el segun-

cuenta mensual. Se trata de la ta-
sa más alta desde marzo de 2024.
En el caso de las compras en cuo-
tas, el interés promedio asciende
a 11,1%, el mayor desde julio del
año pasado.

Además de las tasas, para el in-
terés promedio es relevante el
flujo de crédito asociado a cada
producto. En abril, el más utiliza-
do fueron precisamente las tarje-
tas, con un 58,7% del total de los
productos de consumo, seguido
por un 21,6% en el caso de los so-
bregiros y un 19,7% en el caso de
los créditos en cuotas.

do factor que más hizo crecer el
promedio de las tasas de consumo
durante abril, con un aporte de
7,6 puntos al total de 25,5% anua-
lizado informado durante el mes.
Sin embargo, el factor más rele-
vante en este cálculo es el uso de
las tarjetas de crédito. Al prome-
dio mensual, los plásticos aporta-
ron 15,1 puntos, es decir, práctica-
mente el 60% de la incidencia.

En las tarjetas, el cobro más re-
levante se presenta en los intere-
ses rotativos, con una tasa del
32,5% que aplica sobre aquellos
saldos impagos del estado de

La línea de sobregiro arroja un costo mayor al 35% al año, según datos del Banco Central: 

Endeudarse sale más caro: la tasa de interés
aumenta a su mayor nivel en más de un año

La presión crece en los distintos préstamos de consumo. La
inflación es una de las mayores responsables, según expertos.

J. A.

El interés que se cobra por usar tarjetas de crédito es el factor más relevante en el promedio mensual.
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El biministro de Economía y
Minería, Daniel Mas, ha “cele-
brado” esta semana dos nuevos
récords en el precio del cobre. 

Si bien evita revelar las esti-
maciones que manejan en la car-
tera para el valor del metal, la
autoridad asegura que recauda-
rá más este año impulsado por el
desempeño del cobre.

Mas cree que la industria local
enfrenta un estancamiento en
sus niveles de producción du-
rante las últimas dos décadas,
por lo que enfatiza que buscarán
reimpulsar el sector, según seña-
la a “El Mercurio”.

“Lo que estamos tratando de
hacer es llegar a 6 millones de to-
neladas. No hay muchos proyec-
tos nuevos, sino que son amplia-
ciones (...). Estamos haciendo lo
imposible para acortar los pla-
zos para que esos proyectos ge-
neren empleo y transformemos
la vida a los chilenos”, asegura.

“Básicamente, lo que estamos
tratando es de dar respuestas rá-
pidas. Si son ‘no’, que sean rápi-
dos, y si es ‘sí’ también, para que
generen las inversiones que ne-
cesitamos en el corto plazo”,
sostiene.

Aporte de Codelco

La minera estatal Codelco ha
enfrentado complicaciones en el
último tiempo con su capacidad
productiva, disminuyendo de
las 1,5 millones de toneladas de

cobre que producía anualmente.
En 2025 registró 1.334 millones
de toneladas.

—¿Codelco está haciendo lo im-
posible?

“Codelco es una compañía
que, según Máximo Pacheco
(presidente del directorio), el
año pasado debería haber pro-
ducido 1.700.000 toneladas y
produjo 1.300.000 toneladas.
En los próximos días vamos a
anunciar a nuestros tres directo-
res y a través del gobierno cor-
porativo, vamos a mandatarlo a
que pongamos mucho foco en
seguridad, en la producción y
control de costos también”. 

—(Pacheco) es el presidente de
NovaAndino, que también hace
proyecciones de producción.
¿Las va a respetar, con él presi-
diendo NovaAndino? 

“Hay que preguntarle a él... Él
hace las proyecciones”.

Llegar a 6 millones de toneladas:

Mas dice que Gobierno
hace “lo imposible” 
por subir la producción

Mandatará a nuevos directores de
Codelco a poner foco en seguridad,
producción y control de costos. 

N. BIRCHMEIER

Daniel Mas, biministro de Econo-
mía y Minería.
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esto no significa que hay un dé-
ficit, sino que simplemente el
riesgo de déficit futuro es ma-
yor, debido al actual escenario
en el Medio Oriente”, agrega.

En este contexto, especialistas
del rubro indican
que este escenario
no sería negativo
para Chile, sino que
podría beneficiarse
al obtener mayores
recursos, aunque a
costa de una menor
producción que la
deseada.

Según datos de la Comisión
Chilena del Cobre (Cochilco), la
industria nacional alcanzó una
producción de 5,45 millones de
toneladas en 2025, sin embargo,
en el sector afirman que la capa-

En medio de la incertidumbre
por la guerra en Irán, el precio
del cobre registró un nuevo má-
ximo histórico.

Este miércoles cerró con un
incremento de 1,62% en la Bolsa
de Metales de Londres. Con
ello, el metal escaló hasta los
US$ 6,39 la libra, acumulando
un valor promedio en el año de
US$ 5,85 la libra.

Especialistas del sector seña-
lan que hay distintos factores
para intentar explicar estas su-
bidas en el precio del principal
producto de exportación del
país. Uno de los que más se repi-
te, según comentan fuentes con-
sultadas por este medio, res-
ponde a una percepción de que
la oferta del mineral podría ser
más acotada a lo anticipado, de-
bido a problemas en grandes ya-
cimientos, como en Grasberg
(Indonesia).

“Hay una percepción de fra-
gilidad en la oferta, que en mi
opinión es un elemento que está
influyendo de manera impor-
tante en el precio”, dice Juan
Carlos Guajardo, director ejecu-
tivo de Plusmining. Sostiene
que en los mercados “se ha con-
tinuado constatando problemas
en la oferta de cobre, es decir,
habría dificultades entre las
grandes minas para producir lo
que se esperaba”.

Patricio Faúndez, líder de
economía GEM Mining Consul-
ting, asegura que algunos mer-
cados han comenzado a acumu-
lar stock ante una mayor preocu-
pación sobre el suministro de
cobre a nivel global. “Aunque

cidad productiva del país se en-
cuentra “estancada” en los últi-
mos 20 años.

Álvaro Merino, director eje-
cutivo de Núcleo Minero, afir-
ma que la producción chilena

refleja un estanca-
miento, con una
producción prome-
d i o a n u a l d e
5.515.000 tonela-
das entre el período
2004-2025. Señala
que “a pesar del
enorme esfuerzo en
inversión que se ha

hecho, esto demuestra fehacien-
temente que no ha sido suficien-
te para elevar la producción”. 

Merino, además, destaca que
el país podría desaprovechar en
el largo plazo los ingresos aso-

ciados al metal, dado que “por
cada centavo de dólar promedio
anual que aumenta el precio del
cobre, el país percibe US$ 120
millones adicionales por con-
cepto de exportaciones y el fisco
US$ 60 millones por mayor tri-
butación de la minería privada y
excedentes de Codelco”. 

Faúndez coincide con esta
mirada: “Si queremos que estos
ingresos extras sean permanen-
tes en el tiempo, deberíamos au-
mentar la producción”.

En este contexto, Merino se-
ñala que “la mejor palanca para
aumentar la producción es pre-
cisamente elevar la inversión
(...). El principal desafío de la mi-
nería es elevar la producción, pa-
ra ello, naturalmente, debemos
acelerar el otorgamiento de per-
misos, dar mayor grado de certe-
za a este proceso y crear meca-
nismos de estabilidad jurídica”.

Por su parte, Emanoelle San-
tos, analista de mercados de in-
versiones XTB, estima que aún
es pronto para hablar de un
nuevo superciclo del cobre que
beneficiaría a Chile. “El obs-
táculo para confirmar el super-
ciclo es la oferta, porque nuevas
minas tardan entre 7 y 15 años
desde el descubrimiento hasta
la producción, y Chile enfrenta
yacimientos más envejecidos,
menores leyes de mineral y una
permisología que retrasa los
proyectos”, dice.

Metal cotizó en US$ 6,39 la libra en la Bolsa de Metales de Londres:

Cómo la menor producción 
global y local de cobre impulsaría
ingresos para Chile por alzas

N. BIRCHMEIER

Especialistas plantean que el país debe destrabar las
inversiones mineras para elevar los ingresos futuros
provenientes del principal producto de exportación del país. 

PRODUCCIÓN
La industria chilena

alcanzó una producción
de 5,45 millones de
toneladas en 2025,

según Cochilco.

En el sector minero
advierten que la pro-

ducción nacional se
encuentra estancada en

los últimos 20 años.
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