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Medicién refleja un descenso trimestral y anual:

[.a deuda de emisores
de bonos chilenos cae
a su menor nivel desde 2022

o

El Indice de Endeudamiento de Emisores de Bonos (IEEB), de
Humphreys, bajé 10,5% anual en 2025.

JEAN PIERRE VILLARROEL

El endeudamiento de las em-
presas emisoras de bonos chile-
nos retrocedié en 2025 y alcan-
76 su menor nivel desde 2022,
de acuerdo con un informe ela-
borado por la clasificadora de
riesgo Humphreys.

El Indice de Endeudamiento
de Emisores de Bonos (IEEB),
elaborado por la firma con base
100 en 2021, se ubicd en 97
puntos al cierre de 2025, refle-
jando una caida tanto trimes-
tral como anual.

“La caida del indice sugiere
una mejora en los indicadores
de solvencia del conjunto de
emisores, consistente con me-
nores niveles relativos de en-
deudamiento y una mayor ca-
pacidad de pago, lo que acota el
riesgo crediticio agregado en
un entorno financiero mds exi-
gente”, dijo Humphreys.

Entre las compaiifas que mds
incidieron en esta mejora apare-
ce SQM, que representaba el
2,2% dela deuda total de los emi-
sores a diciembre de 2025 y re-
gistré “un alza en su Flujo de Ca-
ja de Largo Plazo de 17,8%, junto
con una menor deuda de 5,7%”.

También destacé Codelco,
cuyo peso equivalfa al 12% de la
deuda total considerada en el
indice. La estatal exhibié “un al-
za en su Flujo de Caja de Largo
Plazo de 8,4%, junto con unare-
duccién de su deuda de 1,8%”.

En términos trimestrales, el
indice mostré una baja de 3,4%
respecto de septiembre de

2025. En paralelo, larazén deu-
da financiera sobre Ebitda de
los emisores retrocedié 4,4%.

Ademads, “destaca el fuerte
incremento en la rentabilidad
anual de los activos de Latam
Airlines y, en menor medida,
de América Mévil, SQM y Co-
delco”, segin

duccién de su deuda en 6,6%”.
Latam Airlines, en tanto,
“pas6 de tener un Flujo de Caja
de Largo Plazo negativo a uno
positivo, en linea con la recupe-
racién operativa del sector aé-
reo y lanormalizacién de su es-

tructura financiera”.
El reporte

el reporte. En
comparacidn
con diciembre
de 2024, el IE-
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también indicé
que el stock
agregado de
deuda se redu-

EB anotd una

cafda de 10,5%, mientras que la
deuda financiera sobre Ebitda
disminuyo 7,6%.

Humphreys resalté el de-
semperio de América Mdvil,
firma que concentraba el 19%
de la deuda total de los emiso-
res y que mostré “una mejora
de 11,3% en su Flujo de Caja de
Largo Plazo, junto con una re-
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jo por la salida
de Grupo Security y BAIH del
universo de emisores con bo-
nos vigentes.

EITEEB mide la evolucién del
endeudamiento financiero de
las compafifas con bonos vigen-
tes en el mercado local, consi-
derando larelacién entre deuda
financiera y capacidad de gene-
racién de flujo de largo plazo.
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Grupo Security y BAIH del universo de emisores con bonos vigentes.

CRISTIAN CARVALLO



