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Diputados critican baja
contratación de personas
con discapacidad
Los diputados de la Comisión de Trabajo, Step-
han Schubert y Erich Grohs, oficiaron al Ministe-
rio del Trabajo por el incumplimiento de la Ley de
Inclusión Laboral. Según cifras oficiales, cerca
del 75% de las empresas y organismos públicos
no cumple con la cuota mínima del 1% para
personas con discapacidad. El diputado Schubert afirmó que "el desafío actual es trans-

formar estas cifras en oportunidades reales de inclusión". En tanto, Grohs agregó: "la
inclusión laboral no puede ser una declaración de buenas intenciones".

Diputados Erich Grohs y Stephan Schubert

Día del Pisco: la industria chilena
brinda con cifras históricas
Este viernes 15 de mayo se celebra el Día del Pisco y la
industria chilena tiene razones para brindar. Según

ProChile, las exportaciones crecieron 27,6% en 2025,
alcanzando US$3,89 millones. El dato más sorpren-
dente: China se convirtió por primera vez en el principal
mercado, con un alza de 461,1%. A esto se suman Espa-
ña (+188,8%) y Alemania (+73,1%). Casos como Pisque-
ra Tulahuén, con 150 años en el Valle del Limarí y pre-
sencia en el Ritz de París y el Mandarin Oriental de

Tokio, reflejan el avance en segmentos premium.

La guerra de los tuits
por Codelco: insultos,
acusaciones de
privatización e ironías
tras el nombramiento
de Fontaine

EI nombre de Bernardo Fontaine apenas
había sido confirmado como nuevo presi-
dente del directorio de Codelco cuando X
se convirtió en un campo de batalla. El

nombramiento, anunciado este jueves por el gobier-
no del Presidente José Antonio Kast, no tardó en

generar una cadena de reacciones que escaló rápi-
damente desde la ironía hasta los insultos.

El primer disparo lo realizó el periodista Patricio
Fernández, quien publicó con sarcasmo evidente:
"¡Qué tranquilidad! Por fin Codelco queda en manos
de un hombre confiable, riguroso, sereno, de vasta
experiencia y mirada amplia. El sueldo de Chile a
cargo de un sabio, no como en el gobierno de los
niños ignorantes".

La respuesta no tardó. El diputado republicano Luiz
Sánchez arremetió sin filtros: "Tienen que tener

mucha personalidad en el zurderío para ironizar
sobre la experiencia de alguien con un nivel de reco-

rrido que ellos solo han tenido dentro de la cama". El

tuit generó molestias por el tono,
Desde la oposición, el exministro de Hacienda Nico-
lás Grau elevó el tono político: "Qué tremendo que
hagan algo así con Codelco. En la derecha hay per-

Fontaine
asumirá
formalmente
el 26 de
mayo en
reemplazo
de Máximo
Pacheco.

sonas muy capacitadas que pudieron haber hecho
un trabajo serio, a la altura de lo que significa ser la
mayor productora de cobre del mundo".
Pero fue el diputado socialista Nelson Venegas quien

fue más lejos, denunciando una agenda oculta: "Este
gobierno quiere privatizar Codelco. Siempre lo han
querido, ahora solo buscan el momento y la persona.
Intentarán instalar el relato de que Codelco está en

el suelo, que hay fraudes, que los papeles no cua-
dran. Esa puesta en escena será la antesala para

justificar la privatización de la principal empresa de
todos los chilenos".Fontaine asumirá formalmente el

26 de mayo en reemplazo de Máximo Pacheco, en
un momento crítico para la cuprífera.

HMC anticipa un mercado global
más exigente para invertir
HMC Capital proyecta un esce-
nario global más desafiante para
los próximos meses, marcado
por presiones inflacionarias,

expectativas de crecimiento más
débiles y mayores primas de
riesgo. En su informe, la firma liga
ese cuadro al impacto de las
tensiones geopolíticas sobre los

precios del petróleo y del gas
natural licuado.
El reporte señala que los bancos

centrales han reconocido esos

riesgos, pero mantienen una
postura cautelosa. Esa combina-

ción - inflación más persistente,
menor probabilidad de recortes y
tasas largas al alza - seguiría

presionando a la renta fija, el
crédito y las valorizaciones de
activos de riesgo.

En alternativos, HMC destaca a
la deuda privada como una clase
de activo que mantiene funda-
mentos sólidos. La firma sostiene
que el ruido de marzo responde
principalmente a dinámicas de
liquidez y flujos de inversionistas,

más que a un deterioro amplio
del crédito. También plantea que
spreads más altos, estructuras
más robustas y mejores estánda-
res de documentación pueden
abrir puntos de entrada más
atractivos.

En venture capital, la firma

proyecta una mayor diferencia-

ción entre compañías. La inteli-

gencia artificial seguiría siendo

un motor estructural, pero HMC
distingue entre software gene-
ralista, más expuesto a compe-
tencia, y soluciones especializa-

das, apoyadas en flujos comple-
jos, datos sensibles y altos
costos de cambio.
En real estate, el informe antici-

pa que los retornos dependerán
cada vez más de ingresos,
estabilidad de caja y eficiencia

operativa. HMC señala que la
energía más cara puede refor-
zar un entorno de tasas altas

por más tiempo, con efectos
sobre valorizaciones y condicio-
nes de financiamiento.

Susana Gutiérrez, Head of
Strategy & Research-Alternativos,
HMC Capital.

Mitos y verdades de la
bolsa estadounidense
Pablo Méndez-Gerente de LarrainVial
Estrategia.

On the record

Siempre me gustó MythBusters: tomaban
creencias populares y las ponían a prueba con
datos y humor. En los mercados pasa algo pa-
recido: narrativas que se repiten hasta pare-
cer verdades absolutas.

Mito 1: "El boom de la inteligencia arti-
ficial terminará reventándose". La historia
financiera está llena de ciclos tecnológicos

que terminaron en euforia. El patrón: entusias-
mo, inversión masiva y correcciones. Pero esa
secuencia se entiende mirando el retrovisor. En
tiempo real, distinguir entre revolución y bur-
buja es difícil. Quizá la IA sea una burbuja ... o
quizá no.

Mito 2: "El mercado nunca había estado
tan concentrado y eso anticipa una caída". La

concentración actual del S&P 500 es alta,
aunque ya se han visto niveles parecidos.
Pero al cruzar esos episodios con el desem-
peño futuro, el resultado es una nube de
puntos dispersa. Que el índice dependa de
pocas empresas no implica un colapso.

Ahora, las verdades. Una narrativa

con sustento es la de valorizaciones exigentes
en EE.UU. El mercado sigue elevado y el "divi-
dend yield" llegó a un mínimo histórico: 1%.
Hay cada vez menos flujo por dólar.

La segunda verdad es la inflación. Hace un
año, el mercado parecía convencido de que el
problema estaba resuelto. Hoy el escenario es
menos claro: déficits fiscales, tensiones geopo-
líticas y cadenas fragmentadas presionan cos-
tos. Si inflación y tasas siguen altas, cambia
cuánto se paga por las acciones.

En resumen, no todo lo que leemos es ver-
dad. Probablemente los mercados no van a ex-
plotar mañana, pero sí se aprecia un escenario
de valorizaciones altas y riesgos inflacionarios.
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