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Invariabilidad tributaria y
crisis de confianza

Claudia Meza Sagredo -
Académica Facultad de
Economia y Negocios UNAB

hile llegd6 a un
punto incoémodo:
el mismo Estado
que durante afos
elevo la incertidumbre tri-
butaria y regulatoria hoy
intenta convencer a los
inversionistas de que vuel-
van a confiar. La propuesta
de invariabilidad tributaria
para megaproyectos pre-
sentada por el gobierno no
solo busca atraer inversion;

constituye, en los hechos, un
reconocimiento implicito de
que el pais perdié uno de
sus principales activos eco-
nomicos: la certeza. Y recu-
perar credibilidad es mucho
mas dificil que perderla.

La seial es reveladora. Si
hoy se ofrece estabilidad
tributaria excepcional para
destrabar grandes proyec-
tos, es porque el entorno
general dejo de ser percibi-
do como estable. Ningun in-
versionista exige privilegios
para operar; exige reglas
claras y predecibles.

La discusion de fondo no
es ideolodgica; es econémica.
Los megaproyectos —mi-
neros, energéticos o de in-
fraestructura— requieren
horizontes de recuperacion
de largo plazo. Cuando las
reglas cambian constante-
mente, el costo del capital
aumenta y la inversiéon mi-
gra hacia mercados mas
predecibles.

Lo preocupante es que
la propuesta parece asu-

mir que la estabilidad debe
transformarse en un benefi-
cio especial negociado caso
a caso. Ese enfoque es equi-
vocado. La estabilidad insti-
tucional no puede depender
del tamarfio del proyecto ni
de la capacidad de nego-
ciacion del inversionista;
debe ser una caracteristica
estructural del sistema eco-
nomico.

Mientras el gobierno ofre-
ce invariabilidad tributaria
para ciertos megaproyec-
tos, miles de medianas em-
presas siguen enfrentando
exactamente el escenario
contrario: cambios perma-
nentes, complejidad nor-
mativa creciente y ausencia
total de certeza respecto de
las reglas futuras. La sefal
termina siendo contradic-
toria.

Chile no necesita “regime-
nes especiales” para volver a
crecer. Necesita volver a ser
un pais donde invertir no
dependa de negociar estabi-
lidad con el Estado.



