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Industria fintech entra a su
"quinta era" y mercado global
podría alcanzar los
US$ 2 billones hacia 2030

POR SOFÍA FUENTES

La industria fintech dejó
atrás los años de expansión
descontrolada y entró en una
nueva etapa de madurez. Así
lo planteó el último informe
de la consultora Mckinsey
& Company que describió
el inicio de la denominada
"quinta era" del sector.

El período, según la con-
sultora, estará marcado por el

equilibrio entre crecimiento y
rentabilidad, luego de años de
experimentar alta volatilidad
y correcciones de mercado.

El reporte proyectó que
el mercado global fintech
alcanzará los US$ 2 billones
(millones de millones), en in-
gresos hacia 2030, impulsado
por el retorno de la confianza
de los inversionistas y nuevas
aperturas bursátiles.

De acuerdo con la firma,
solo en 2025, las empresas
del sector generaron cerca
de US$ 650 mil millones
en ingresos, esto implicó
un salto de 21% respecto de
2024, muy por encima del
crecimiento anual de 6% que
registró la industria finan-
ciera tradicional, valorizada
en US$ 15 billones (millones
de millones).

Pese al avance, las fintech
todavía representan apenas

Según un
informe de
Mckinsey &
Company, en
2025 estas
firmas generaron
US$ 650 mil
millones, lo que
significó un
crecimiento de
21% respecto de
2024.

el 4% de los ingresos globales
del sistema financiero.

Sin embargo, Mckinsey
sostuvo que, si las tasas de
crecimiento actuales se man-

tienen, esa participación
podría duplicarse y llegar
a cerca de 9% al cierre de la
década.

El informe también reflejó
el renovado apetito de los
mercados por este tipo de
compañías. La capitaliza-
ción bursátil de las fintech
listadas alcanzó "un máximo
histórico de US$ 850 mil
millones en 2025, mientras
que durante el año se concre-
taron 31 aperturas en bolsa,
que levantaron casi US$ 14
mil millones, cuatro veces
más que en 2024", indicó el
documento.

Además, de las 100 mayores
IPO del mundo el año pasado,
las fintech representaron
alrededor del 12% de la ca-
pitalización total.

A esto, se sumó un fuerte
retorno del capital privado.
La inversión anual en fintech
aumentó más de 40% desde
2023, enfocándose principal-
mente en compañías maduras
y con modelos de negocio ya
probados.

Actualmente, existen 15
"decacornios" activos (em-
presa tecnológica privada
valorada en más de US$ 10 mil
millones) y otras cinco firmas
cercanas a valorizaciones de
US$ 100 mil millones.

Latinoamérica
gana terreno

En el mapa global, Lati-
noamérica apareció como
una de las regiones más di-
námicas. Según el estudio, el
ecosistema fintech regional
generó alrededor de US$ 60
mil millones en ingresos
y alcanzó una penetración
de 8% dentro del mercado
de servicios financieros, lo
que significa el doble del

8%
ES LATAM A NIVEL GLOBAL.

promedio mundial.
Los ingresos crecieron

26% entre 2024 y 2025 y
acumularon una tasa anual
compuesta de 43% desde 2021,
impulsados principalmente
por la expansión del crédito
digital, que creció cerca de
50% anual desde hace cuatro
años.

Mckinsey destacó que las
fintech latinoamericanas
lograron avanzar en pro-
blemas estructurales de la
región, como la exclusión
financiera y las ineficiencias
en pagos y acceso al crédito.
Sin embargo, advirtió que el
mercado mantiene una alta
concentración: Mercado Pago,
Nubank y PagBank concen-
tran cerca del 48% de los
ingresos fintech regionales,
el mayor nivel global.

El informe pronosticó cua-
tro tendencias que moldearán
el futuro de la industria:
la masificación de la inte-

ligencia artificial (IA) en
servicios financieros; el auge
de activos digitales como
las stablecoins y depósitos
tokenizados; la creciente
búsqueda de licencias ban-
carias por parte de fintech;
y la expansión de modelos
horizontales, enfocados en
digitalizar instituciones fi-
nancieras tradicionales.
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Bci
Discusión fiscal y la

importancia de no olvidar
los impactos financieros

Antonio Moncado S.
Economista Senior de Bci

En los últimos días, hemos visto una acalorada discusión

en el Congreso tras aprobarse la idea de legislar el pro-
yecto de reforma económica ingresado por el gobierno.
Hasta ahora, el debate ha estado centrado en los impac-
tos en recaudación para el Fisco, y por consecuencia, la
posibilidad de ver un déficit fiscal más abultado para los
próximos años, cruzado por la necesidad urgente de im-
pulsar el crecimiento económico. Entre distintos argu-
mentos, llama la atención la polaridad de las posiciones,
las que pasan desde la discusión puramente política a
los impactos macroeconómicos de la iniciativa. Esto ya
lo hemos visto con anterioridad, tanto en la discusión
de la reforma tributaria del segundo gobierno de Mi-
chelle Bachelet, como en las conclusiones elaboradas
en 2023 por la Comisión Marfán.

En este contexto, uno de los análisis más esperados fue
el elaborado por el Consejo Fiscal Autónomo, organis-
mo técnico que tiene como objetivo contribuir al mane-
jo responsable de la política fiscal. En su intervención,
señaló que el impacto final de la iniciativa depende críti-

camente del crecimiento económico proyectado, junto
con puntualizar que la reforma económica es aportante
de mayor déficit fiscal al menos hasta 2031. Esto, pese
a considerar el aporte que el mayor crecimiento podría
entregar a las arcas fiscales. Esta preocupación también

es compartida por el FMI, organismo que en su último
informe Fiscal Monitor estimaba que el nivel de deuda
en Chile podría superar el umbral prudente de 45% del
PIB hacia 2028.

La relevancia de estas consideraciones es crucial en la

discusión que se viene por delante, especialmente por
el carácter de independencia de quienes las elaboran.
Junto con ello, aprender de las lecciones de las discu-
siones previas, donde la última reforma tributaria dejó
importantes costos que terminaron por afectar nega-
tivamente a la inversión, y por ende, contribuyeron a
mermar la capacidad de crecimiento de la economía,
tanto en el corto como en el largo plazo.

De momento, casi nada se ha hablado de los impactos
financieros que esta discusión podría generar. Sabemos
que la incertidumbre en la implementación de la última
reforma tributaria terminó por acrecentar los premios
sobre distintos precios de activos, y que el deterioro en
los déficits fiscales en los últimos años ha elevado los
niveles de deuda, lo que junto a otros factores ha lle-
vado a mayores tasas de interés de la deuda soberana.
Omitir estos elementos en la discusión podría afectar
los costos de endeudamiento para el gobierno, empre-
sas y personas, incidiendo también negativamente en
los objetivos de alcanzar un anhelado mayor crecimien
to económico en nuestro país.
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