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ECONOMIA

POR SOFIA FUENTES

En medio de un escenario inter-
nacional marcado por los riesgos
geopoliticos, el Banco Central decidio
reforzar el “colchén” de capital de
la banca chilena, aprovechando un
momento enque el diagndstico local
sigue siendo favorable.

Este lunes, el consejo del Banco
Central finalizé su primera Reunién
de Politica Financiera (RPF) de 2026,
instancia en la que decidi6 elevar
el Requerimiento de Capital Con-
traciclico (RCC) a la banca desde el
actual 0,5% a su nivel neutral de 1%
de los activos ponderados por riesgo
(APR), en un plazo de 24 meses. La
medida fue adoptada por unanimidad
del Consejo.

Ennoviembre de 2024, la presidenta
del ente emisor, Rossana Costa, indicé
queen la primera Reunion de Politica
Financiera de 2026 se evaluaria el
inicio de la convergencia hacia el
nivel neutral de 1% de los APR.

En la reunion de este lunes, fue la
primera vez que se revisé iniciar la
transicion hacia el nivel neutral, ydicha
determinacién contd con el informe
previo favorable de la Comision para
el Mercado Financiero (CMF).

Cabe recordar que este mecanismo
corresponde a un cargo de capital al
sistema bancario de caracter ma-
croprudencial y estd inserto en el
marco de los nuevos estdndares de
Basilea III.

Las razones del Central

Segtin explicd el instituto emisoren
un comunicado, la decision responde
aque “los riesgos para la estabilidad
financiera global se mantienen
elevados”, en un contexto marcado
por la incertidumbre geopolitica
internacional.

Entre los principales focos de pre-
ocupacion, el organismoapuntda “la

exigencia
de capital
contraciclico a
la banca

M Segun detalld el ente emisor en su Reunion
de Politica Financiera, “los riesgos para la
estabilidad financiera global se mantienen
elevados”, en un contexto marcado por la
incertidumbre geopolitica.

posible intensificacién de la guerra
en Medio Oriente o los efectos que
pueda tener sobre la inflacién y el
crecimiento mundial. Esto se sumaa
otras tensiones geopoliticas e insti-
tucionales que contintian presentes”.

“El principal riesgo para la es-
tabilidad financiera global provie-
ne de un deterioro abrupto de las
condiciones financieras, el cual
puede tener origen en diversas
combinaciones de desarrollos
adversos en la economia mundial”,
planted el Banco Central.

Aello se suman tensiones geopoli-
ticas e institucionales auin presentes,
junto convulnerabilidades financieras
ligadas al alto endeudamiento fiscal,
las elevadas valorizaciones de activos
riesgosos, entre otras.

Pese alo anterior, el diagnéstico del
ente emisor para Chile es favorable
para adoptar la medida. Esto porque,
a nivel local, “los mercados finan-
cieros han mostrado movimientos
acordes con las tendencias globales
y no se han observado anomalias
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enlos mecanismos de formacién de
precios”. “Lo anterior, permitiriaque
de materializarse un shock externo, el
sistema financiero opere sin grandes
disrupciones”.

En cuanto al sistema bancario,
enfatizo que el crédito ha continuado
recuperandose durante los Gltimos
meses, con “tasas de expansion
positivas en las distintas carteras
de crédito comercial, de consumo,
y de vivienda descontando efectos
del tipo de cambio”.

Y sostuvo que “larentabilidad del
sistema bancario se ubica sobre su
promedio historico, lo que ha permi-
tido generacion orgdnica de capital
y mayores repartos de dividendos”.

Mercado critica decisién

El socio lider de riesgo financiero
y asuntos regulatorios de Deloitte,
Jorge Cayazzo, sostuvo que “la de-
cision del BC de aumentar el cargo
de capital creemos que es discutible,
por cuanto desatiende la realidad
en que se desenvuelve la actividad
bancaria en la actualidad”.

Anadié que la logica detras de
este tipo de herramientas apunta
a construir reservas de capital en
periodos de mayor holgura, para
utilizarlas frente a escenarios de
estrés financiero.

“Las condiciones predominantes
a nivel macro-financiero sugieren
que nos encontramos en un periodo
mas bien intermedio y, en funcion
de ello, lo més razonable habria
sido mantener el cargo en su nivel
actual”, dijo.

El director de riesgo financiero de
PwC Chile, Patricio Jaramillo, coincidié
en que “en general, es una decision
que debiera sorprender a la banca
local, dado que el ciclo del crédito y
de actividad se ve débil para 2026, a
pesar del horizonte de convergencia
de 24 meses”.



