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FINANZAS Y MERCADOS

POR SOFÍA FUENTES

En medio de un escenario inter-
nacional marcado por los riesgos
geopolíticos, el Banco Central decidió
reforzar el "colchón" de capital de
la banca chilena, aprovechando un
momento en que el diagnóstico local
sigue siendo favorable.

Este lunes, el consejo del Banco
Central finalizó su primera Reunión
de Política Financiera (RPF) de 2026,
instancia en la que decidió elevar
el Requerimiento de Capital Con-
tracíclico (RCC) a la banca desde el
actual 0,5% a su nivel neutral de 1%
de los activos ponderados por riesgo
(APR), en un plazo de 24 meses. La
medida fue adoptada por unanimidad
del Consejo.

En noviembre de 2024, la presidenta
del ente emisor, Rossana Costa, indicó

que en la primera Reunión de Política
Financiera de 2026 se evaluaría el
inicio de la convergencia hacia el
nivel neutral de 1% de los APR.

En la reunión de este lunes, fue la
primera vez que se revisó iniciar la
transición hacia el nivel neutral, y dicha
determinación contó con el informe
previo favorable de la Comisión para
el Mercado Financiero (CMF).

Cabe recordar que este mecanismo

corresponde a un cargo de capital al
sistema bancario de carácter ma-
croprudencial y está inserto en el
marco de los nuevos estándares de
Basilea III.

Las razones del Central
Según explicó el instituto emisor en

un comunicado, la decisión responde
a que "los riesgos para la estabilidad
financiera global se mantienen
elevados", en un contexto marcado
por la incertidumbre geopolítica
internacional.

Entre los principales focos de pre-

ocupación, el organismo apuntó a "la
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Según detalló el ente emisor en su Reunión
de Política Financiera, "los riesgos para la
estabilidad financiera global se mantienen
elevados", en un contexto marcado por la
incertidumbre geopolítica.

posible intensificación de la guerra
en Medio Oriente o los efectos que
pueda tener sobre la inflación y el
crecimiento mundial. Esto se suma a
otras tensiones geopolíticas e insti-

tucionales que continúan presentes".

"El principal riesgo para la es-
tabilidad financiera global provie-
ne de un deterioro abrupto de las
condiciones financieras, el cual
puede tener origen en diversas
combinaciones de desarrollos
adversos en la economía mundial",
planteó el Banco Central.

A ello se suman tensiones geopolí-

ticas e institucionales aún presentes,
junto con vulnerabilidades financieras

ligadas al alto endeudamiento fiscal,
las elevadas valorizaciones de activos

riesgosos, entre otras.
Pese a lo anterior, el diagnóstico del

ente emisor para Chile es favorable

para adoptar la medida. Esto porque,
a nivel local, "los mercados finan-
cieros han mostrado movimientos
acordes con las tendencias globales
y no se han observado anomalías

en los mecanismos de formación de
precios". "Lo anterior, permitiría que
de materializarse un shock externo, el

sistema financiero opere sin grandes
disrupciones".

En cuanto al sistema bancario,
enfatizó que el crédito ha continuado

recuperándose durante los últimos
meses, con "tasas de expansión
positivas en las distintas carteras

de crédito comercial, de consumo,
y de vivienda descontando efectos
del tipo de cambio".

Y sostuvo que "la rentabilidad del
sistema bancario se ubica sobre su
promedio histórico, lo que ha permi-
tido generación orgánica de capital
y mayores repartos de dividendos".

Mercado critica decisión
El socio líder de riesgo financiero

y asuntos regulatorios de Deloitte,
Jorge Cayazzo, sostuvo que "la de-
cisión del BC de aumentar el cargo
de capital creemos que es discutible,
por cuanto desatiende la realidad
en que se desenvuelve la actividad
bancaria en la actualidad".

Añadió que la lógica detrás de
este tipo de herramientas apunta
a construir reservas de capital en
períodos de mayor holgura, para
utilizarlas frente a escenarios de
estrés financiero.

"Las condiciones predominantes
a nivel macro-financiero sugieren
que nos encontramos en un período
más bien intermedio y, en función
de ello, lo más razonable habría
sido mantener el cargo en su nivel
actual", dijo.

El director de riesgo financiero de
PwC Chile, Patricio Jaramillo, coincidió

en que "en general, es una decisión
que debiera sorprender a la banca
local, dado que el ciclo del crédito y
de actividad se ve débil para 2026, a
pesar del horizonte de convergencia
de 24 meses".

José Mena vuelve a criticar la Tasa

Máxima Convencional y pide
avanzar en inclusión financiera
POR S. FUENTES

En medio de un escenario
marcado por el bajo creci-
miento económico, la contrac-
ción del crédito y el avance de
la informalidad, el presidente
de la Asociación de Bancos
e Instituciones Financieras
(Abif), José Manuel Mena,
volvió a poner sobre la mesa
el debate por la Tasa Máxima
Convencional (TMC), apun-
tando que la normativa se ha
transformado en una de las
principales trabas para avan-

El presidente de
la Asociación de
Bancos aseguró
que la TMC es
un mal ejemplo
de política
pública.

zar en inclusión financiera y
el acceso al crédito formal
en Chile.

En la memoria anual del
gremio, el dirigente sostuvo
que el país ha enfrentado "la
ausencia de una agenda clara

y decidida para aumentar la
inclusión financiera", lo que
a su juicio ha tenido como
contrapartida "una creciente
informalidad".

Según planteó, este esce-
nario ha terminado afectando
especialmente a personas
y pequeñas empresas que
quedan fuera del sistema
financiero formal.

Es en esta línea en que
enfatizó que "la TMC es un
mal ejemplo, el cual ha sido
ampliamente documentado, e
inclusive ha sido planteada su

eliminación por organismos
internacionales, tales como
el Fondo Monetario Inter-
nacional y Banco Mundial".

Crecimiento
El presidente de la Abif

sostuvo además que el crédito
atraviesa uno de los períodos
contractivos más extensos de

la historia reciente del país,

El presidente
de la Abif

enfatizó en

que junto con
la TMC existen

otras leyes

que afectan a
la Industria,

como la Ley de
Fraudes.

con varios años consecutivos
en terreno negativo, en un
contexto donde el crecimiento
económico se ha mantenido
por debajo de su potencial.

En ese marco, enfatizó que
no basta con retomar una
senda de mayor expansión
económica, sino que tam-
bién es necesario "continuar
moviendo la frontera de la
inclusión financiera".

Junto con la TMC, cuestionó
otros marcos regulatorios
que, a juicio de la industria,
han elevado los costos y de-
bilitado el funcionamiento
del sistema.

Entre ellos, mencionó la
Ley de Fraudes, señalando
que sus disposiciones han
deteriorado el sistema de pa-
gos y elevado las pérdidas por
fraude por sobre estándares
internacionales.
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