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ECONOMIA

El “colchén” de reservas tendrd que aumentar desde 0,5% a 1% en un plazo de 24 meses:

Banco Central activa nueva exigencia
de capital “contraciclico” a la banca
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El instituto emisor justificé la decisién apelando a las “holguras” de capital en la banca, los “signos de
recuperacién” en el crédito y a vulnerabilidades financieras como el riesgo global y la estrechez fiscal.

JOAQUIN AGUILERA R.

Tres afios después de activar
por primera vez esta herra-
mienta, el Banco Central deci-
dié aumentar la exigencia de ca-
pital “contraciclico” al sistema
bancario. Se trata de un requeri-
miento adicional de recursos
que los bancos deben acumular
bajo reserva, y que busca forta-
lecer su solvencia frente a posi-
bles eventos disruptivos con
impacto sistémico.

En la préctica, funciona como
un “colchén” de capital que la
banca puede liberar frente a es-
cenarios de shock, y asf amorti-
guar un deterioro en la oferta de
crédito y los servicios financie-
ros que se propague al resto de
la economia. Desde mayo de
2023, el llamado Requerimien-
to de Capital Contraciclico
(RCC) se fij6 en un valor equi-
valente al 0,5% de los activos
ponderados por riesgo, pero se
establecié que un 1% serfa equi-
valente a un nivel “neutral”.

En la dltima Reunién de Poli-
tica Financiera (RPF), el consejo
del instituto emisor determind
—de manera undnime— que
las condiciones actuales permi-
ten avanzar hacia dicha exigen-
cia, que los bancos tendrdn 24
meses para construir. La deter-
minacién cuenta con el respal-
do de la Comisién para el Mer-
cado Financiero (CMF), y el
Banco Central afirma que, mds
alld de esta decisién, seguird
evaluando “las condiciones ma-
crofinancieras, el entorno de
riesgos y sus potenciales conse-
cuencias para el RCC”.

Los fundamentos

De acuerdo con el comunica-
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El consejo del Banco Central dio un plazo de dos afios para construir los nuevos requerimientos de capital.

do dela RPF, el consejo del Ban-
co Central considerd distintas
dimensiones para justificar su
decisién. Una de las mds rele-
vantes tiene que ver con el con-
texto econémico y financiero,
donde advierten riesgos que se
mantienen “elevados” desde el
punto de vista de la estabilidad
financiera global: “Preocupa la
posible intensificacién de la
guerra en Medio Oriente o los
efectos que pueda tener sobre la
inflacién y el crecimiento mun-
dial”. A esto se agrega, mencio-
nan, otro tipo de vulnerabilida-
des, como el alto endeudamien-
to fiscal o “las elevadas valora-
ciones de activos financieros
riesgosos”.

Otro factor de atencién para
el Banco Central pasa por el im-
pacto de estos requerimientos
de capital sobre la dindmica del
crédito, que arrastra un prolon-

gado periodo de estancamiento,
especialmente en la cartera co-
mercial. En este sentido, el men-
saje del instituto emisor resalta
que se han observado “signos
de recuperacién con tasas de ex-
pansidn positivas”, y distintos
antecedentes dan cuenta de que
el ciclo negativo “ha estado de-
terminado por factores de de-
manda, en linea con sus funda-
mentos, y sin evidencia de que
el capital de los bancos esté res-
tringiendo el crédito”.

El tercer elemento clave de
andlisis pasa por la solvencia de
los bancos. Ahi, el Central des-
taca que la rentabilidad del sis-
tema se ubica por sobre su pro-
medio histérico, con holguras
de capital que permitirfan “no
solo enfrentar un escenario de
tensidén, sino que también aco-
modar la convergencia del RCC
manteniendo un flujo de crédito

acorde con la evolucién de la
economia”.

Parte importante de los fun-
damentos detrds de esta deci-
sién estardn contenidos en el In-
forme de Estabilidad Financiera
(IEF) que presentard este martes
el instituto emisor.

¢Timing correcto?

“El Mercurio” consulté a la
Asociacién de Bancos e Institu-
ciones Financieras (ABIF) sobre
su opinién en esta materia, pero
declinaron entregar una res-
puesta en lo inmediato. Desde
el punto de vista de los exper-
tos, no hay consenso total sobre
esta decision.

Jorge Cayazzo, socio lider de
Riesgo Financiero y Asuntos
Regulatorios en Deloitte, cree
que este aumento en los cargos
de capital es discutible. A su jui-
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cio, “desatiende la realidad en
que se desenvuelve la actividad
bancaria en la actualidad. El
principio que subyace en este ti-
po de cargos de capital consiste
en alcanzar el nivel neutral en
tiempos de bonanza (...). Las
condiciones predominantes a
nivel macrofinanciero sugieren
que nos encontramos en un pe-
riodo mds bien intermedio y, en
funcién de ello, lo més razona-
ble habrfa sido mantener el car-
go en su nivel actual”.

El director de Riesgo Finan-
ciero de PwC Chile, Patricio Ja-
ramillo, comparte esta mirada,
y cree que probablemente se
trata de una decisién “sorpresi-
va” para la industria. “El ciclo
crediticio y la actividad econd-
mica proyectada para 2026 si-
guen mostrando debilidad, in-
cluso bajo un horizonte de con-
vergencia de 24 meses (...). Por
un lado, el Banco Central sostie-
ne que la banca cuenta con hol-
guras suficientes para absorber
este requerimiento adicional de
capital, pero al mismo tiempo
reconoce implicitamente el ries-
go de tener que revertir lamedi-
da si alguno de estos escenarios
adversos termina materializan-
dose”, advierte.

En un documento que com-
plementa el contexto de la deci-
sién del Consejo, el Banco Cen-
tral remarca que no se trata de
una decisién “sorpresiva”, da-
do que era un escenario posible
anunciado en tres reuniones an-
teriores, desde 2024. Asimis-
mo, aseguran que esta nueva
exigencia no deberfa “provocar
efectos importantes ni en los
bancos ni en el crédito”, entre
otras razones, porque “el plazo
para constituir el RCC de dos
afios es bastante extenso”.



