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Cifras podrian presionar aprobacién en sala del proyecto de Reconstruccién el miércoles

Economistas ven dificil que la actividad
pueda crecer en torno a 2% en 2026

El PIB se contrajo 0,5% el primer trimestre y segtn el ministro
de Hacienda, Jorge Quiroz, este “es el dltimo trimestre del
gobierno anterior que heredamos, el peor desde la crisis
subprime (...) es el pais que recibimos y por eso, mds que nunca,
necesitamos recuperar el crecimiento”.

LINA CASTANEDA

A prdcticamente dos dias de
votarse en sala el proyecto de Re-
construccién con que el gobierno
de José Antonio Kast busca im-
pulsar la actividad, ayer se cono-
cieron las cifras eco-
némicas residuales

ques, y bajas en la produccién
minera y manufacturera. En de-
manda interna, se desacelerd la
inversién en capital fijo y subié
el consumo de los hogares, de
acuerdo con el reporte publicado
por el Banco Central.

Los resultados
dan cuenta de una

correspondientes a
los ultimos meses
del gobierno ante-
rior, las que pare-
cieran ponerle pre-
sién a la iniciativa

CUESTA ARRIBA

La cifra del PIB del
primer trimestre pone
muy cuesta arriba el
crecimiento del aiio,
seguin economistas.

correccion a la baja
respecto de la esti-
macién preliminar
del Imacec trimes-
tral que reflejaba un
descenso anual de

de la actual admi-
nistracién en el
Congreso.

Durante el primer trimestre el
PIB registré una contraccién
anual de 0,5%, incidiendo la cai-
da en la actividad de los sectores
agropecuario-silvicola y la pes-
ca, debido a menores desembar-

0,3%, luego que se
actualizaran los in-
dicadores de coyuntura. “Las ci-
fras muestran una contraccién
de laactividad econémica mayor
ala que anticipaban los Imacec y
confirman un escenario de estan-
camiento que se arrastra desde
inicios de 2025”, dice Hermann

Gonzdlez, coordinador del drea
macroeconémica del centro de
estudios Clapes-UC. No es algo
solo del primer trimestre, sino
que “la economia presenta una
debilidad crénica”, afirma.

“Es el ultimo trimestre del go-
bierno anterior que heredamos,
el peor trimestre desde la crisis
subprime (PIB cay6 2,3% el pri-
mer cuarto de 2009)... Ese es el
pais que recibimos y por eso,
mds que nunca, necesitamos re-
cuperar el crecimiento”, dijo el
ministro de Hacienda, Jorge Qui-
roz, en declaraciones en el Con-
greso en Valparaiso, donde par-
ticipaba en la tramitacién del
proyecto de Ley de Reconstruc-
cién Nacional y Desarrollo Eco-
ndémico y Social.

Al analizar las cifras, el econo-
mista de Clapes UC sefiala que si
bien la caida en el primer trimes-
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Fuente Banco Central

tre se explica principalmente por
el retroceso interanual de 4,9%
de las exportaciones, por otro la-
do se evidencia una desacelera-
cién de la demanda interna e in-
cluso la inversién en construc-
ciény obras cae en términos inte-
ranuales (en -0,9%).

A nivel de sectores, los que
mds retroceden son los vincula-
dos a recursos naturales: activi-
dad agropecuaria silvicola
-5,4%; pesca -18,6%; mineria

-3,1%, a causa de menores leyes
del mineral, factores climdticos
adversos y labores de manten-
cién, e industria manufacturera
-2,0%, a causa de una menor ela-
boracién de alimentos, detalla el
informe.

En opinién del economista, es-
te primer trimestre pone muy
cuesta arriba el crecimiento del
ano. Prevé un repunte del creci-
miento para los préximos tri-
mestres, pero incluso con una

Is- ‘ ! I
| expansién en torno

EL MERCURIO
15,0 @ 3% en el segundo
semestre, su apre-
ciacién es que no se-
1d posible crecer 2%.

“Solo podemos apostar a que
el desvio del 2% no sea muy sig-
nificativo, lo cual requiere por
un lado, un término rapido de la
guerra en Medio Oriente y un
restablecimiento dgil del flujo de
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embarcaciones por el estrecho
de Ormuz. Y por otro lado, un
escenario interno en que se co-
miencen a ver los efectos de las
medidas administrativas para
acelerar la inversion”, remarca
Gonzalez.

Para el segundo trimestre, el
economista jefe de Credicorp
Capital, Samuel Carrasco, pro-
yecta una expansion del PIB le-
vemente por sobre el 1% y un
crecimiento de 1,7% para el afio,
afectado por el débil inicio de
2026; altas bases de compara-
cién para abril-junio y un esce-
nario externo mads incierto, con
elevado precio del petréleo que
presiona lainflacién y el ingreso
de los hogares.

A juicio de Rodrigo Montero,
decano de Administracién y
Negocios de la Universidad Au-
ténoma, la estimacién de un cre-
cimiento de 2% que tiene para
este afio el Banco Central “sue-
naambiciosa”, dado el punto de
partida, y eso asumiendo que el
escenario externo no se deterio-
ra mds, algo que —dice— no
puede darse por garantizado.

“Técnicamente atin no hay
recesién, pero la descripcién
real es la de una economia con-
traida, con escaso margen de
maniobra y alta vulnerabilidad
ante cualquier nuevo shock ex-
terno”, sostiene el decano. Des-
de su perspectiva, el desafio de
politica econémica es calibrar
cémo reactivar en el corto plazo,
sin fragilizar atin mds las finan-
zas publicas, un equilibrio es-
trecho que ve politicamente
complejo.

Cecilia Cifuentes, directora del
Centro de Estudios — CEF del
ESE Bisiness School de la Univer-
sidad de los Andes, sefial6 que
“con este resultado se hace mds
dificil crecer 2% este afio, pero no
creo que sea imposible. Depende
mds de cudndo se resuelva el
conflicto con Irdn y esa serd una
variable bien relevante, princi-
palmente por el impacto que

puede tener en las expectativas si
el conflicto se resuelve relativa-
mente pronto. Hay una chance
de que el crecimiento pueda ser
2%, pero se aleja la posibilidad”.
Destaca como otro factor rele-
vante lo que ocurra con la apro-
bacién del proyecto de Ley de
Reconstruccién, también por el
impacto que tendrfa en las expec-
tativas el que la propuesta legal
se apruebe relativamente rdpido
y con cudntos cambios y votos se
logra aprobar.

La lectura de analistas del
Banco Santander es que las ci-
fras apuntan a una economia
mads débil de lo anticipado, con
un deterioro que sigue concen-
trdndose en sectores asociados a
la oferta y al comercio exterior,
mds que a una caida generaliza-
da de la demanda interna. En su
informe hacen hincapié en que
los resultados corresponden
mayormente a un periodo pre-
vio al conflicto en Medio Orien-
te y a la escalada de precios in-
ternacionales. Prevén que el au-
mento de la inflacién podria
afectar la dindmica del consumo
privado mediante una erosién
delossalariosreales, en contras-
te con las perspectivas para la
inversién en grandes proyectos
que, indican, siguen relativa-
mente favorables, apoyadas por
la incorporacién de nuevas ini-
ciativas al catastro de proyectos
de inversién de la CBC.

El reporte del Banco Central
sobre la balanza de pagos mues-
tra por segundo trimestre con-
secutivo un superdvit en cuenta
corriente, de US$ 1.269 millones
en octubre-diciembre de 2025y
US$ 1.883 millones en los pri-
meros tres meses del afio, acu-
mulando en doce meses un défi-
cit de 0,6% del PIB. Evolucién
que refleja el efecto del superd-
vit comercial que, dice el econo-
mista de Clapes UC, a su vez es
una combinacién de positivos
precios de exportaciones y una
débil demanda interna.



