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Sorpresivo retroceso del PIB

un dia de que la Cdmara de
Diputados iniciara la discu-
sién en sala del proyecto de
ley misceldnea, que el Go-
bierno ha definido como
esencial para la recupera-
cién del crecimiento, las Cuentas Nacionales
del Banco Central mostraron que el PIB del
primer trimestre del ano retrocedioé un 0,5%.

El rango de la caida hace improbable
que la economia se expanda este afo al 2%
planteado por la autoridad. En el Informe
de Politica Monetaria (IPoM) de marzo, el
instituto emisor redujo el rango del creci-
miento a 1,5%-2,5%. El ministro de Hacien-
da, Jorge Quiroz, afirmoé que “es el tltimo
trimestre del Gobierno anterior que here-
damos, el peor trimestre desde la crisissub-
prime” (en el primer cuarto de 2009, la eco-
nomia se contrajo un 2,3%).

Segun el reporte, el resultado del PIB se
explica en gran parte por una disminucién de
las exportaciones y un aumento de las impor-
taciones. La demanda interna aumento 2,1%
impulsada por el crecimiento del consumo
de los hogares (2,5%) y, en menor propor-
cién, por la formacién bruta de capital fijo
(3,2%); los rubros productivos que mas dis-
minuyeron fueron la actividad agropecuario-
silvicola, pesca, minerfa y manufactura.

“El débil registro hace mas
exigente el objetivo del
Gobierno de concluir su
mandato con una tasa de
crecimiento del 4%”.

En comparacién con los tres trimestres
previos, la inversion se ha desacelerado: el
desempeno de maquinaria y equipos tuvo un
alza de 10,1% —inferior a los nueve meses an-
teriores—, pero la construccién y otras obras
cayeron 0,9%. El Banco Central informd, ade-
mas, que la salida de capitales se elevd a los
US$ 2.163 millones en el primer trimestre,
155% mas que en el mismo lapso de 2025.

Lainvestigadora del OCEC-UDP Valen-
tina Apablaza calculé que se requeriria un
crecimiento promedio superior al 2,8% en
los siguientes trimestres para lograr que el
PIB del afio supere el 2%; el centro de estu-
dios proyecta una expansion del 1,8%. Otros
economistas hablan de cifras menores.

Para el coordinador del drea macroeco-
ndémica de Clapes UC, Hermann Gonzélez,
hay un “escenario de estancamiento” desde
comienzos de 2025. En opinidn del decano
de Administracién y Negocios de la Univer-
sidad Auténoma, Rodrigo Montero, aunque
“técnicamente” no hay recesién, el cuadro

es el de “una economia contraida, con esca-
so margen de maniobra y alta vulnerabili-
dad ante cualquier nuevo shock externo”.
Los analistas han anotado, asimismo,
quelareactivacién estard determinada porla
evolucién del conflicto en Irdn y cdmo se re-
suelva en el Congreso el proyecto de recons-
truccién. En una reciente entrevista, el exvi-
cepresidente del Banco Central Pablo Garcia
ha estimado que el crecimiento se ubicara
entre 1,5% y 2% este afio, porque “me cuesta
pensar que la economia pueda reacelerarse
sin una mejora del escenario internacional”.
El débil PIB no solo complica el propo-
sito de que la economia se expanda en 2026
por encima del umbral del 2%, en la linea del
PIB tendencial, sino que hace mas exigente
el objetivo del Gobierno de concluir su man-
dato con una tasa de crecimiento del 4%.
Diversos expertos han destacado que
tal meta —mas alld de los factores exter-
nos— demanda de un conjunto de reformas
consistentes, de largo plazo y con un susten-
to politico amplio en ambitos como mayor
inversién y desregulacién, pero también en
productividad, educacién y mercado labo-
ral, entre otros. Las magras sefales del pri-
mer trimestre requieren ajustar las expecta-
tivas y aceptar que larecuperacion del creci-
miento tiene multiples dimensiones.



